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NOTE INTRODUTTIVE

PREMESSA

Come esposto nelle relazioni finanziarie che haaawmpagnato i bilanci degli anni passati, a far
tempo dal 2008 Montefibre si e trovata ad operaraus mercato (quello della fibra acrilica)
gravemente compromesso dalla congiuntura economidalla generale flessione mondiale dei
consumi delle fibre sintetiche.
Tale circostanza, unitamente all'aggravamento delt@ione finanziaria generatasi, ha fatto si che
Montefibre proponesse nei primi mesi del 2009 apprcreditori un accordo di ristrutturazione del
debito ai sensi dell’art. 182 bis L.F..
Tuttavia, Montefibre non é riuscita a far frontéegralmente a quanto previsto dall’accordo. Cio ha
fatto si che nel 2012 Montefibre abbia propostouliariore accordo di ristrutturazione ai propri
creditori avente ad oggetto la rata inadempiutbagebrdo originario.
Tale secondo accordo prevedewder alia, che parte del cash flow richiesto ai fini del gagnto
dei creditori in esecuzione del piano, derivasskadaessione dell'intera partecipazione in Jilin
JiMont Acrylic Fiber, cessione per la quale giassstevano accordi preliminari con la societa
Quifeng Chemical Fyber Company.
L’accordo, depositato in data 16 aprile 2013 éostatologato il 30 maggio 2013.
Non sussistendo piu i presupposti per formularegiamo industriale nel breve/medio periodo, il
Consiglio di Amministrazione della Societa ha, dusgproposto lo scioglimento di Montefibre
S.p.A. e lapertura del processo di liquidazione. data 18 dicembre 2013, in seconda
convocazione, I'’Assemblea, in sede straordinaréga,dbliberato di sciogliere anticipatamente la
Societa ai sensi dell'art. 2484, comma 1, n.6, €.di metterla in liquidazione, nominando, allo
scopo, un collegio di 3 liquidatori.
La variazione ha avuto efficacia dal 14 gennaio4201
In conseguenza della delibera di scioglimento d8beieta, Borsa Italiana, in data 19 dicembre
2013, ha sospeso a tempo indeterminato la negommazielle azioni ordinarie e di risparmio
emesse da Montefibre S.p.A.. Successivamente,tan aluglio 2014 Borsa Italiana comunicava
alla societa I'avvio della procedura di revoca aajliotazione sul Mercato Telematico Azionario
(MTA) delle azioni ordinarie e di risparmio emesBacendo seguito a tale comunicazione, la stessa
Borsa Italiana comunicava alla societa che, conyadiwmento n. 7914 del 6 agosto 2014, era stata
disposta la revoca definitiva dalla quotazioneMefcato MTA delle azioni ordinarie e di risparmio
a decorrere dal 14 agosto 2014.
Quanto all’'adempimento del secondo accordo diutistrazione, nel corso del 2013 e stato eseguito
il pagamento del 10% dei Piccoli Creditori aderemevisto entro 60 giorni dalla data di
definitivita dell'omologa, e del 100% dei creditadn aderenti, previsto entro 120 giorni dalla data
di omologa.
Non essendo stato possibile rispettare il termigle3d dicembre per la chiusura delle trattative
relative alla cessione della partecipazione cinesdilin JiMont Acrylic Fiber, la societa ha
comunicato ai piccoli creditori ed a due crediforanziari la volonta di esercitare il proprio dio
di prorogare il Piano ed i relativi pagamenti al@0gno 2014, ed ha proposto ai grandi creditori
commerciali e agli altri creditori finanziari unaontifica degli accordi che tenga conto del mancato
perfezionamento della trattativa con il partner sseentro la data del 31 dicembre 2013.
Successivamente a tale data, la trattativa conn@if € incagliata, a causa di una proposta di
acquisto delle azioni da questi formulata e ritamdn soddisfacente.
Le difficolta nella vendita della partecipazion@ease, unitamente a quelle riscontrate in relazione
alla cessione di altri assets messi a servizioadelbrdo di ristrutturazione, hanno determinato
limpossibilita, per Montefibre, di far fronte aglobblighi assunti nel secondo accordo di
ristrutturazione.
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Cio ha fatto si che i liquidatori si attivassero:

- da un lato per la ricerca di potenziali acquiretiernativi, anche mediante uno specifico
incarico conferito a Price Waterhouse Internatipnal

- dall'altro lato, studiando soluzioni alternativper fare fronte alla situazione di
inadempimento venutasi a creare.

Quanto al primo profilo, la societa ha ricevuto unanifestazione di interesse da parte di un
potenziale acquirente cinese (la societa JIANGSWOWKKBXIN RESOURCES GROUP CO., LTD)
che, dopo una fase di negoziazione, ha formulatffenta vincolante migliorativa rispetto a quella
ricevuta da Qifeng, che la societa ha formalmegt®ttato e sottoscritto ai primi di agosto del
2015.

Quanto al secondo profilo, i liquidatori hanno miiéo opportuno presentare in data 1° agosto 2014
una domanda di concordato preventivo liquidatorieemsi dell’art. 161, 6° comma, L.F., nel cui
ambito potesse essere conclusa la compravenditéitaleidella partecipata cinese alle migliori
condizioni.

In ossequio a quanto previsto dal Tribunale, iradadicembre 2014, Montefibre ha depositato la
proposta definitiva di concordato preventivo alled@a il piano contenente la descrizione analitica
delle modalita e dei tempi di adempimento della pst.

Con provvedimento depositato in cancelleria in d&adicembre 2014, il Tribunale di Milano ha
ammesso Montefibre alla procedura di concordategmtevo, nominando Giudice Delegato il dott.
Filippo D’Acquino e Commissari Giudiziali gli avvat Pierpaolo Galimi e Daniele Portinaro
nonché la dottoressa Daniela Ortelli, fissando urehza dei creditori per il 16 marzo 2015,
successivamente prorogata al 13 luglio 2015. Tateopa si € resa necessaria a causa delle
rilevanti incertezze riguardo ad alcune problenmaticelative alla valutazione degli immobili di
proprieta sociale richiesta dagli organi della pahara.

La procedura di concordato é stata successivamemielogata in data 6 novembre 2015,
nominando tre Liquidatori Giudiziali, 'avvocato éfla del Torre, il dottor Andrea Giongo ed il
dottor Gianluca Ingrilli.

Nel periodo intercorso tra il dicembre 2014 e odgliquidatori hanno comunque proseguito
I'attivita di liquidazione, giungendo, previo otierento delle necessarie autorizzazioni da parte del
Giudice Delegato, a concludere le trattative didrendel terreno boschivo di Vallepietra, nonché di
cessione della linea di filatura denominata LSE8cente nel sito di Acerra.

Inoltre, nello stesso periodo, sempre a seguitbottehimento dell’autorizzazione da parte del
Giudice, i liquidatori hanno definito I'accordo dessione della partecipazione in Jilin JiMont
precedentemente commentato, nonche il contrattandestimento a seguito del quale la
partecipazione in Montefibre Hispania S.A., ritdeman bonis” nel gennaio 2015, si € ridotta ad
una quota pari al 10% in conseguenza dell’entrati mempagine sociale del fondo di diritto
spagnolo PRAEDIUM, il quale si era impegnato a fgrartire I'attivita produttiva nel sito
industriale di Miranda de Ebro, mediante un aumaetitcapitale, gia effettuato, e provvedendo
altresi al finanziamento del necessario capitaietante. Peraltro, il fondo PRAEDIUM, ad oggi,
non ha ancora riavviato I'attivita produttiva atiterno del sito, come contrattualmente previsto.

STRUTTURA ORGANIZZATIVA DI MONTEFIBRE

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo Montefibre e costituidalla societa Montefibre S.p.A. in
liquidazione e concordato preventivo, con direzien&lilano, che possiede partecipazioni nelle
seguenti imprese collegate:



Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd., partecipata &80% injoint venturecon Jilin Qifeng
Chemical Fiber Co. Ltd. (Gruppo Jilin Chemical Kil&&oup Co. Ltd.), con impianti per la
produzione di fibre acriliche a Jilin City, nel noest della Cina;

Fibras Europeas de Poliéster S.L., partecipata @ #0joint venturecon La Seda de
Barcelona S.A. e Rodsacc S. de R.L. de C.V.. QuEstiata &€ socio unico di:

Fidion S.r.l., in liguidazione dal mese di ottol2@12, che ha prodotto sino al mese di
settembre 2013 fibre poliestere ad Acerra utilizloaih ramo d’azienda “fibra poliestere
da materiali di riciclo” concesso in affitto da Mefibre, dopo I'operazione di
retrocessione del ramo d’azienda IMFRA da Fidiadantefibre la societa non ha piu
attivita produttive;

Fibracat Europa S.L., inattiva, avendo cessatondiefamente le produzioni nel
dicembre 2008;

Montefibre MAE Technologies (in sigla MMT) S.r.l.¢ostituita il 22 aprile 2013 ijoint
venture con MAE S.p.A. (partner tecnologico di Montefigr&)iIMT ha per oggetto lo
svolgimento dell’attivita di ricerca, sviluppo, waizzazione e sfruttamento di tecnologie nel
campo dell'industria chimica e delle fibre chimiclezl & stata costituita mediante
conferimento di rami d’azienda da parte di entramdmci, con lo scopo di creare un polo
operativo in grado di fornire tecnologia attravelaoconcessione di licenzekaow how
tecnologico ad imprese operanti nel settore ddiee fsintetiche e della filiera produttiva
rappresentata dalle diverse fasi verticali pert¢apzione di fibra di carbonio.

Inoltre Montefibre possiede anche le seguenti pgrézioni in altre imprese :

Trasformazione Fibre S.r.l., partecipata al 100societa era dedicata all’attivita relativa
alle operazioni di smantellamento poste in essesegaito all'acquisizione di parte degli
impianti di Porto Marghera gia posseduti dalla colildnte Montefibre S.p.a., tale attivita
terminata nel 2013 aveva consuntivato ricavi neferiori di quasi 3 milioni rispetto al
preventivo, non permettendo di completare il rindoodi un finanziamento erogato, il
debito e stato saldato dal coobbligato princip@lentel 21) che pertanto € diventato titolare
della posizione debitoria. In aprile 2014 Contel &ercita il diritto di pegno, di fatto
facendo cessare il controllo che esercitava Mdnmtefsu Trasformazione Fibre, in data
dicembre 2014 viene richiesto lo scioglimento euili@zione della societa ed in data
febbraio 2015 viene nominato un liquidatore.

Montefibre Hispania S.A., con direzione a Barcedll@acon uno stabilimento a Miranda de
Ebro nel quale sono ubicati impianti di produziahdibre acriliche e una centrale a ciclo
combinato in cogenerazione di vapore. A seguittadeiocedura concordataria (concurso
acreedores) e stata emessa dal Tribunale di Bameelientenza favorevole all'approvazione
giudiziaria del concordato preventivo di Montefiliéspania S.A., passato in giudicato in
data 30 gennaio 2015. La societa in seguito enatar “in bonis” e Montefibre SpA al 31
dicembre 2015 detiene una quota pari al 10% ineguenza dell’entrata nella compagine
sociale del fondo di diritto spagnolo PRAEDIUM.

Astris Carbon S.r.l., partecipata al 38,46%, la gusité ridotta rispetto alla partecipazione
del 2014 (pari al 50%) per effetto della sottosone di un aumento di capitale da parte di
un nuovo socio oltre a MAE S.p.A.. La societa, itoga con l'intento di promuovere
'investimento per la produzione del precursordad®bra di carbonio, a partire dal mese di
luglio 2012 ha iniziato I'attivita di prestazione dervizi tecnici a supporto dei progetti
concernenti le licenze di tecnologia.



Simpe S.p.A., la partecipazione é stata acquisitiata 29 giugno 2012, sottoscrivendo un
aumento di capitale mediante la conversione diredito verso SIMPE di nominali 10.147
migliaia di euro e successivamente integrata, ta @4 dicembre 2012, ricevendo da NGP
S.p.A. ulteriori azioni a saldo di un credito veMd@&P di nominali 2 milioni di euro. La
partecipazione é rappresentata da n. 15.674.0bfiazidinarie aventi valore nominale di
0,6474 euro, senza diritto di voto e convertibitichiesta in azioni con diritto di voto, e da
n. 3.374.000 azioni ordinarie aventi valore nomendi 0,6474 euro, con diritto di voto;
pertanto, attualmente la quota di proprieta sopdicata non e tale da consentire di
partecipare alla determinazione delle politicheriiziarie e gestionali della societa.

Con sentenza depositata in Cancelleria il 14 mag@id il Tribunale di Nola ha dichiarato
il fallimento della societa Simpe S.p.A.



ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICO-FINANZIARI DI MONTE  FIBRE S.p.A.

PREMESSA

L’esercizio 2015 si e chiuso per Montefibre S.grAliquidazione e c.p. con una perdita di 1,2
milioni di euro, a fronte di quella di 42,7 miliodel 2014.

Per fornire una migliore comprensione dei risultditiseguito sono esposti, in forma sintetica ed
espressi in milioni di euro, il Conto economicoSiato patrimoniale e il Rendiconto finanziario
della Societa al 31 dicembre 2015, confrontatiicéspettivi valori del’'anno precedente.

In particolare:

il Conto economico sintetico esprime con un maggrado di sintesi le voci esposte nel
prospetto obbligatorio di Conto economico sepagatevidenzia il Margine operativo lordo, che
rappresenta il risultato della gestione operatia@ degli ammortamenti e delle rettifiche di
valore di attivita;

lo Stato patrimoniale sintetico € uno schemaraassifica le voci esposte nel prospetto
obbligatorio della Situazione patrimoniale-finam@aaggregando i valori delle attivita e delle
passivita in funzione degli aspetti in cui € cormienalmente ripartita la gestione dell'impresa:
l'investimento, I'esercizio e il finanziamento.

Il Capitale immobilizzato riporta le voci delle tAtita non correnti, escluse le Altre attivita e le
Imposte differite attive;

Il Capitale di esercizio netto riporta separataméatre componenti (Rimanenze, Crediti
commerciali e Debiti commerciali) del capitale ollante netto generato dall’attivita
caratteristica e, alla voce Crediti / debiti divellssaldo di tutte le altre Attivita correnti @n
correnti e Passivita correnti e non correnti, ateemne delle voci di natura finanziaria e dei
Benefici per dipendenti, evidenziati a parte.

La seconda sezione dello schema illustra le miaddiicopertura del capitale investito netto, con
evidenza del Patrimonio netto (mezzi propri) e’tlelebitamento finanziario netto (mezzi di
terzi); quest’ultimo e piu dettagliatamente analipznella nota al bilancio che commenta la
posizione finanziaria netta;

il Rendiconto finanziario sintetico esprime conmaggior grado di sintesi le voci esposte nel
prospetto obbligatorio.



CONTO ECONOMICO (SINTESI)

(in milioni di euro)

Ricavi netti

Altri ricavi e proventi

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
Lavoro e oneri relativi

Proventi (oneri) da operazioni non ricorrenti
MARGINE OPERATIVO LORDO
Ammortamenti

Rettifiche di valore

RISULTATO OPERATIVO

Proventi (oneri) finanziari netti

Proventi (oneri) netti su partecipazioni
RISULTATO ANTE IMPOSTE

Imposte

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO

STATO PATRIMONIALE (SINTESI)

(in milioni di euro)

Immobili, impianti e macchinari
Investimenti immobiliari

Attivita immateriali

Partecipazioni

Altre attivita non correnti

CAPITALE IMMOBILIZZATO
Attivita non correnti possedute per la vendita
Rimanenze

Crediti commerciali

Debiti commerciali

Crediti/debiti diversi

Fondi per rischi e oneri

CAPITALE DI ESERCIZIO NETTO
FONDO BENEFICI Al DIPENDENTI
CAPITALE INVESTITO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Indebitamento finanziario netto a medio e lungoniae
- debiti finanziari

- attivita finanziarie

- disponibilita

Indebitamento finanziario netto a breve termine
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
COPERTURE

Esercizio 2015

Esercizio 2014

0,0 0,0
14 1,7
(5,9) (14,9)
(0.4) 1.2)
6,5 (9,7)
1,6 (24,1
(0,5) (0,8)
0,0 (3,1)
11 (28,0)
(2,3) 9,1)
0,0 (5,8)
(1,2 (42,9
0,0 0,2
(1.2 (42,7
31.12.2015 31.12.2014
6,0 6,4
12,9 12,9
0,0 0,0
0,2 0,2
0,0 0,1
19,1 19,6
17,6 17,9
0,0 0,0
0,5 0,1
(15,4) (14,4)
(25,9) (21,7)
(44,4) (51,1)
(67.6) (69,2)
(0,0) (0,0)
(48,5) (49,6)
(60,9) (59,7)
0,0 0,3
13,2 10,4
0,0 0,0
(0,8) (0,6)
12,4 9,8
12,4 10,1
(48,5) (49,6)




RENDICONTO FINANZIARIO (SINTESI)

(in milioni di euro)

Utile (perdita) dell’'esercizio

Ammortamenti e altre rettifiche non monetarie

Flusso di cassa del risultato corrente (autofinanaimento)
Variazione del capitale circolante netto

Liguidazioni del fondo benefici ai dipendenti

Dividendi, imposte e interessi incassati (pagati)

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI ESERCIZIO (A)
Investimenti

- impianti e macchinari

- partecipazioni

Flusso di cassa degli investimenti

Disinvestimenti

- immobili e altre attivita non correnti posseglper la vendita

- partecipazioni

Flusso di cassa dei disinvestimenti

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Incasso per cessione di attivita finanziarie cdiren

Variazione di debiti finanziari correnti

Variazione di debiti finanziari non correnti

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO
FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO (D=A+B+ C)

DISPONIBILITA LIQUIDE INIZIALI
DISPONIBILITA LIQUIDE FINALI
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(B)

©

Esercizio 2015| Esercizio 2014
(1,2) (42,7)
(5,1) 39,5
(6,3) (3,2)

6,2 (1,0)
(0,0) (0,2)
(0,0) (0,3)
(0,1) (4.7)
(0,0) (0,0)
(0,0) (0,0)

0,0 0,0

0,3 0,0

0,0 0,0

0,3 0,0

0,3 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,2 (4,7)

0,6 5,3

0,8 0,6




ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

Il conto economico della Montefibre S.p.A. in ligazione e c.p. risente della situazione venutasi a
determinare a seguito della cessazione dell'atiproduttiva nello stabilimento di Porto Marghera
a partire dalla fine del 2008. Pertanto i ricavitingell’esercizio 2015, cosi come quelli degliinnk

due esercizi precedenti, sono nulli.

Gli altri ricavi e proventi recepiscono essenziatbee: quanto di competenza realizzato dalla
concessione a SABIC della licenza sulla tecnolpgiala produzione di fibra di carbonio, regolato
dall’Amendment di Aprile 2013 all’'originario Techragly Transfer Agreement, siglato nel giugno
2011; prestazioni o recupero costi da correlateoledg nel corso del 2015 da Montefibre;
iscrizione a provento di un acconto su venditegmohato per effetto della transazione con la quale
si e rientrati in possesso del capannone denomi&ta; provento derivante dall’'adeguamento del
fondo svalutazione crediti in virtu del previstoasso del fallimento Meoni Mario.

Nel 2015, al netto degli accantonamenti ai fondiZy2 milioni si sono sostenuti costi di struttima
calo rispetto a quelli dell'anno precedente, | pipali oneri riguardano prestazioni e consulenze
professionali di natura legale e di gestione daeltecedura giudiziale.

| dati di seqguito riportati sull'organico medio kdeBocieta per 'anno 2015 confrontati con quelli
corrispondenti del 2014 mostrano una forte ridugiamspetto all’anno precedente, riflessa
nell'importo dei costi di lavoro:

2015 2014
ORGANICO OPERATIVO 2 13
ORGANICO A RUOLO 3 19

La differenza fra organico a ruolo e personale ajpay € essenzialmente data dal personale in
comando ad altre societa del gruppo. Alla data3detlicembre 2015, il personale operativo ed a
ruolo e pari a 2 unita.

Il valore netto dei proventi (oneri) da operazioon ricorrenti € di 6,5 milioni (rispetto al valore
2014 di -9,7), tale importo recepisce quasi esedusente la riduzione della previsione di spesa del
contenzioso legale.

Il margine operativo lordo é risultato pertantd.@ milioni, a fronte dei -24,1 dello scorso anAb.
netto delle poste non ricorrenti, il margine operaiordo, tenuto conto di quanto sopra esposto
conferma lo sforzo, tuttora in corso, di riduziale costi operativi.

Gli ammortamenti sono stati pari a 0,5 milionigiminuzione rispetto al valore 2014 di 0,8.

Il risultato operativo si & quindi attestato a tlioni, contro i -28,0 del 2014.

Gli oneri/proventi finanziari evidenziano un valatie-2,3, mentre il dato 2014 era di -9,1, il vaor
e in gran parte determinato da differenze cambio nealizzate e dall’attualizzazione delle poste

patrimoniali non correnti.

Il risultato ante imposte e stato pertanto di +hiioni e corrisponde al risultato dell’esercizio i
guanto non sono previste imposte dirette (IRESR&PI).
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ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al 31 dicembre 2015 il capitale immobilizzato saéestato a 19,1 milioni, in diminuzione del 2,6%
rispetto al 31 dicembre 2014.

La voce immobili, impianti e macchinari € diminuda0,4 milioni per effetto degli ammortamenti
dell’'anno.

Le voci riferite a investimenti immobiliari e pacipazioni, rispettivamente pari a 12,9 e 0,2
milioni, sono invariate rispetto al dato del 3leatitbre 2014.

Il capitale di esercizio netto passa da —69,2 a6-@7lioni sostanzialmente in linea con lI'anno
precedente.

Complessivamente il capitale investito netto e paf##8,5 milioni ed & migliorato di 1,1 milioni
rispetto al 31/12/2014.

Il patrimonio netto €& diminuito per il recepimentdella perdita dell’esercizio, mentre
l'indebitamento netto &€ aumentato di 2,3 milionistpadosi a 12,4 milioni.

Dal punto di vista finanziario, si registra un peggmento, dell’autofinanziamento, passato da -3,2
a -6,3 milioni; 'aumento di 6,2 milioni delle pestegate al circolante netto, contro la diminuzione
di 1,0 milioni dell’anno precedente, congiuntameatke variazioni derivanti ai disinvestimenti
degli immobili per altre attivita non correnti pessite per la vendita ha generato cassa per 0,2
milioni contro un assorbimento di 4,7 milioni del120
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ALTRE INFORMAZIONI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Come gia anticipato nella relazione del 2014, apjposita sezione andamento delle principali
partecipate, ed in considerazione di quanto aveemeil’esercizio 2015 e nel corso del 2016,
nonché per quanto ampiamente descritto nella paizéale di questa relazione, si ritiene non
necessario e ridondante fornire le informazioni'autlamento delle principali partecipate essendo
quest’ultime classificate o inattive 0 come posseqhatr la vendita. Si ricorda che gia nell’esercizio
precedente non si era ritenuto necessario fornfogmazioni in merito alle aree ricerca e sviluppo
ed investimenti tecnici.

In merito alle informazioni per 'ambiente si sefgnahe nel periodo dal 15 al 26 giugno 2015 e
stato eseguito sul sito di Acerra un’'indagine amtaile da primaria azienda operante nel campo
ambientale ed energetico dalla quale € emersautthé campioni analizzati di terreno rispettano i
parametri mentre si notano alcuni superamenti dearpetri delle acque sotterranee ma si ritiene
che tale superamento sia legato alla natura stessrreni analizzati; sono in ogni caso previsti
ulteriori accertamenti sia sul sito di Acerra chglsaltri siti.

RISORSE UMANE

L'organico del Gruppo Montefibre é riportato negjsente prospetto:

A libro matricola Operativo
Societa / Siti 31.12.2015| 31.12.2014| 31.12.2015| 31.12.2014
Montefibre S.p.A.
- Milano 2 3 2 2
- Porto Margher 0 0 0 0
Totale 2 3 2 2
Montefibre Hispania S.A|

- Barcellon: N.A. 8 N.A. 4
- Miranda de Ebr N.A. 35 N.A. 2C
Totale 0 43 0 24

Gruppo Montefibre 2 46 2 26

A seguito della riduzione della partecipazione ior¥efibre Hispania, gia spiegata in premessa, il
personale di questa societa non e piu considerqbék organico del gruppo.
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INFORMAZIONI SU RISCHI E INCERTEZZE

Rischi connessi alla realizzazione della procedur@ncorsuale.

Il rischio che, a causa dell'incapacita di liquieattivita sul mercato, I'impresa non riesca a far
fronte ai propri impegni di pagamento e correldtdw@on esito della procedura concorsuale che
propone la soddisfazione mediante pagamento (allieespese di procedura) integrale dei creditori
privilegiati entro 30 mesi dall’omologazione (e i presumibilmente entro I'esercizio 2018)
nonché il pagamento falcidiato dei creditori chiafgri, con una percentuale minima del 2,81%
con possibili variazioni in aumento a fronte delBpicata positiva evoluzione di alcuni dei
numerosi contenziosi in essere.

Per le considerazioni in merito ai rischi connedeffettiva possibilita di pagare il saldo deilt
legati, all'incasso delle dismissioni ipotizzate rsnanda agli altri capitoli di questa relazione,
nonché al primo capitolo delle Note al BilanciosEecizio.

Rischi relativi al valore di iscrizione in bilanciodi taluni crediti

Tutti i crediti considerati a rischio sono stati opgpnamente svalutati.
Per un’analisi piu approfondita delle valutazioffettuate e delle conseguenti rettifiche dei valori
iscritti nell’attivo patrimoniale, si rinvia allepposite Note al Bilancio d’esercizio.

Rischi dall'attivita operativa

Tenuto conto che Montefibre S.p.A. in liquidaziome.p. non esercita piu attivita di produzione
industriale non sussistono rilevanti rischi legdliattivita operativa. Per quanto riguarda le \até
produttive svolte nel passato, la societa era dtaygenumerose leggi e regolamenti per la tutela
dell’ambiente, della salute e della sicurezza, smedivello nazionale e comunitario. In partica@ar
gueste norme pongono limitazioni al tipo, alla artcazione e alla quantita delle emissioni
nell’atmosfera e degli scarichi in acque superli@asotterranee e prevedono sanzioni di natura
penale e civile a carico dei responsabili nel adismquinamento ambientale. Inoltre, tali attivita
sono soggette a disposizioni normative specificbkative alla produzione, al trasporto, allo
stoccaggio, allo smaltimento e al trattamento dieiti

Gestione dei rischi finanziari

Pur in una situazione di ridotta attivita operatikaattivita di gestione del rischio svolte netsm
del 2015 hanno risposto alle esigenze di monitorarari rischi cui Montefibre e esposta e di
adottare gli opportuni interventi per limitarne gffetti.

| rischi che hanno rappresentato le maggiori dtétjctenuto conto degli assetti strutturali delle

attivita di Montefibre, dei particolari andamentingiunturali verificatisi nell’esercizio 2015 e tiel

struttura patrimoniale e finanziaria, sono stati:

- il rischio di mercato, che consiste nella posd#itihe variazioni dei tassi di cambio e dei tassi
di interesse possano influire negativamente surealelle attivita, delle passivita o dei flussi
di cassa attesi;

- il rischio di liquidita, inteso come il rischio cha causa dell'incapacita di liquidare attivita sul
mercato, 'impresa non riesca a far fronte ai proppegni di pagamento;

- il rischio di credito, che consiste nell’esposiBotella Societa a potenziali perdite derivanti
dal mancato adempimento delle obbligazioni asstdafle controparti;
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- il rischio di valuta, per le attivita esposteriathio finanziario derivante dalle fluttuazioniide
tassi di cambio.

EVENTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ES ERCIZIO ED
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso dei primi mesi del 2016 e stata perfeziama vendita della linea di produzione LSF3 alla
societa turca Akinal, I'importo regolato da Lettata Credito € stato completamente incassato,
rimane ancora aperta la quota da regolare dopwiitaggio della linea nel sito produttivo turco
previsto entro fine anno.

Il perfezionamento della vendita del bosco di \faikkéra previsto nel primo trimestre 2016 che
prevedeva il saldo di Euro 650.000 ha subito urttasiento per ritardi nell’emissione del mutuo
all'acquirente, ad oggi risulta che la pratica isi 8solta positivamente e si possa procedere nei
prossimi mesi alla stipula dell’atto notarile déivo di compravendita.

Con riferimento agli accordi in essere con la gacenese JIANGSU ZHONGXIN RESOURCES
GROUP CO., LTD, acquirente della partecipaziondMdntefibre e SIMEST in Jilin Jimont, nel
mese di febbraio 2016 la societa ha ricevuto lejdissioni bancarie definitive a garanzia dei
pagamenti concordati nelllambito dell’accordo dissiene. Da parte sua, Montefibre ha
successivamente prodotto la necessaria documengaaidimi dell’'ottenimento dell'autorizzazione
al trasferimento delle azioni da parte delle compttautorita cinesi. La societa € in attesa del
completamento dell’iter burocratico relativo.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

RAPPORTI DI MONTEFIBRE S.p.A. CON PARTI CORRELATE

| rapporti attivi di Montefibre S.p.A. in liquidaane e c.p. comprendono i crediti verso Montefibre
Hispania S.A. riferiti a provvigioni maturate altteedella svalutazione di 129 mila euro, per édffet
della procedura concorsuale che prevede di pagatebiti al 40% in quattro annualita del
medesimo importo a partire dal terzo anno ed i tredrso MMT S.r.l. principalmente sorti al
momento del conferimento.

| rapporti passivi comprendono i debiti verso Mdilee Hispania S.Agia inclusi nell’Accordo di
ristrutturazione dei debiti ex art. 182-bis, congareé debiti per attivita promozionali su vendite
riferiti nel 2012 ad un creditore aderente iscréatiMontefibre Hispania S.A. per effetto della
cessione pro-solvendo del credito, ed una antimpazoer pagamento di premi assicurativi.

Montefibre S.p.A. in liquidazione e c.p. intrattienm debito nei confronti di Trasformazione Fibre
determinato da un rapporto finanziario regolateonto corrente, ed un debito da conguaglio sulla
cessione degli impianti di Porto Marghera.

| rapporti attivi hanno riguardato prestiti di pensle ad Astris Carbon S.r.l., nonchédyalties
percepite da Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd.

| rapporti passivi con altre imprese partecipatenoariguardato prestazioni di servizi resi da Astri
Carrbon S.r.l..

| rapporti con i dirigenti con responsabilita ségithe di Montefibre S.p.A. in liquidazione e c.p.
comprendono solo gli oneri sostenuti per i companggit Collegio dei liquidatori e i membri del
Collegio sindacale di Montefibre, poiché nell'orgarazione della Societa non vi sono direttori
generali o altri dirigenti con responsabilita stathe.

| rapporti con parti correlate sono stati intrattiéra condizioni analoghe a quelle praticate in
normali operazioni di affari con terzi, determinangwezzi sulla base del metodo del prezzo libero
di mercato, rilevato con terzi di tipologia simikej margini e le provvigioni sulla base del metodo
del prezzo di vendita, per i rapporti di distribmze o di agenzia.

Per l'esposizione dei valori delle operazioni camtipcorrelate di natura non atipica o inusuale

avvenute nell’esercizio e dei relativi saldi a fesercizio si rimanda all'analisi contenuta neltge\
informative del bilancio di esercizio.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE CONNESSI ALLE ATTIVITA SVOLTE NEL
SITO DI ACERRA

| rapporti passivi per la fornitura di servizi geale di stabilimento hanno riguardato nella prima
parte dell'anno NGP S.p.A. e successivamente NGR3tp.A..
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| rapporti attivi e passivi di Montefibre S.p.A.rc&IMPE S.p.A. hanno riguardato le locazioni e il
comodato di alcuni locali nello stabilimento di A riferite ai primi mesi dell’anno.

| rapporti di Montefibre S.p.A. con Fidion S.r.laimo riguardatoil residuo dei debiti riferiti
all'operazione di retrocessione perfezionata isB@iembre 2013 al netto del credito per prestazioni
di servizi amministrativi resi da Montefibre S.p.A.

Montefibre S.p.A. registra un credito finanziarioncFibras Europeas de Poliéster S.L. in parte
erogato quale prestito soci nel 2008 e in partevdete da cessioni di quote del credito con Fidion
S.r.l., gia interamente svalutato negli esercigcpdenti.

Termini e condizioni economiche dei suddetti catitsono in linea con gli standard di mercato. I
credito finanziario con Fibras Europeas de Polié€Ste. e regolato a tassi di mercato, cosi come i
crediti con NGP Bio-Natura S.r.l..

Per l'esposizione dei valori delle operazioni sumnenate avvenute nell’esercizio e dei relativi
saldi a fine esercizio si rimanda all'analisi comita nelle Note informative del bilancio di eseiwiz

Milano, 26 maggio 2016

per il Collegio dei Liquidatori
ile3rdente
Alessandro Nova
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev.

BILANCIO D’ESERCIZIO
AL

31 DICEMBRE 2015
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MONTEFIBRE 8.p.A. in liquidazione e conc. prev.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA note 31122015 31.12.2014
ATTIVITA NON CORRENTI 19.164.926 19.650.232
Immobili, impianti e macchinari 9 5.951.662 6.436.968
Investimenti immobiliari 10 12.912.000 12.912.000
Partecipazioni 11 215.001 215.001
Imposte differite attive 12 - -
Altre attivita 13
Altre attivitd da correlate 13,40 86.263 86.263
ATTIVITA NON CORRENTI POSSEDUTE PER LA VENDITA 9 17.600.000 17.900.000
ATTIVITA CORRENTI 4.875.042 4.446.866
Crediti commerciali 15 484.436 144.106
Crediti commerciali da correlate 15,40 - -
Rimanenze 16 - -
Disponibilita liquide 17 786.085 594.992
Alire attivita correnti 14 2.853.212 3.134.869
Altre attivita correnti da correlate 14,40 751.309 572.899
TOTALE ATTIVITA 41.639.968 41.997.098
31.12.2015 31.12.2014
PATRIMONIO NETTO (60.901.071) (59.745.888)
Capitale sociale 18 98.140.124 98.140.124
Riserva da rivalutazione 19 2.284.983 2.284.983
Utili / (Perdite) esercizi precedenti {160.170.996) (117.447.915)
Utile / (Perdita) dell'esercizio (1.155.182) (42.723.080)
PASSIVITA NON CORRENTI 27.356.504 39.068.615
Debiti verso banche 20 - -
Alire passivita finanziarie 22 - 251.115
Fondi per rischi e oneri 24 26.074.544 36.593.502
Benefici per i dipendenti 26 17.457 45.869
Imposte differite passive 27 578.632 578.632
Debiti commerciali 28 - -
Debiti commerciali verse correlate 23,40 - -
Altre passivita non correnti 30 685.871 1.599.497
Altre passivita non correnti verso correlate 30,40 - -
PASSIVITA CORRENTI 75.184.535 62.674.371
Debiti verso banche 21 7.171.281 6.756.060
Altre passivita finanziarie 23 6.041.303 5.718.229
Fondi per rischi e oneri 24 18.318.413 14.577.376
Passivita per imposte correnti 27 4.107.132 2.348.607
Debiti commerciali 29 14.316.003 13.390.631
Debiti commerciali verso correlate 29,40 1.048.823 1.021.942
Altre passivita correnti 31 19.644.255 14.487.434
Alire passivita correnti verso correlate 31,40 4,537.325 4,374,093
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 41.639.968 41.997.098
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MONTEFIBRE S.p.A. in liguidazione e conc. prev.

CONTO ECONOMICO SEPARATO note | Esercizio 2015 | Esercizio 2014
Ricavi - -
Ricavi da correlate
Altri proventi 40 1.085.172 1234373
Altri proventi da correlate 40 289.182 428.918
Variazione delle rimanenze 6 - -
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 32 (5.739.123) (14.543.803)
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi da correlate 32,40 (166.668) (363.225)
Lavoro € oneri relativi 33 (436.409) (1.224.338)
Ammortamenti 9 (485.945) {899.444)
Rettifiche di valore 34 - (2.566.612)
Rettifiche di valore da correlate 34 - {502.167)
Proventi / (Oneri) da operazioni non ricorrenti 35 6.562.865 279.931
Proventi / {Oneri) da operazioni non ricorrenti da correlate 3540 - (9.967.468)
RISULTATO OPERATIVO 1.109.074 (28.123.835)

Proventi finanziari 36 1.305 13.410
Proventi finanziari da correlate 36,40 - -
Oneri finanziari 37 (2.265.561) (8.493.436)
Oneri finanziari da correlate 37,40 - (626.716)
Proventi (oneri) finanziari (2.264.256) (9.106.742)
Adeguamenti di valore di partecipazioni 38 - (5.762.235)
Proventi / (Oneri) su partecipazioni - (5.762.235)
RISULTATO ANTE-IMPOSTE (1.155.182) (42.992.812)
Imposte 39 - 269.732
UTILE / (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (1.155.182) (42.723.080)
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVQO note | Esercizio 2015 | Esercizio 20t4

Utile / {Perdita) dell'esercizio (1.155.182) (42.723.080)

Altre componenti di conto economico complessivo:

Variazioni nella riserva da rivalutazione

TOTALE CONTO ECONOMICQ COMPLESSIVO {1.155.182) (42.723.080)
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev.

VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO

(in migliaia di euro)

16)

Capitale Riserva da Altre (Plé:“diite) Utile
Sociale Rlyaluta- Riserve esercizi (Pefd't.a). dij TOTALE
zione .| esercizio
precedenti

Patrimonio netto al 31.12.2013 98.140 2.285 0 (94.242) (23.206) (17.023)
Utili (perdite) portati a nuovo (23.206) 23.206 0
Totale conto economico (42.723) (42.723
complessivo
Patrimonio netto al 31.12.2014 98.140 2.285 (117.448) (42.72RB) (59.74
Utili (perdite) portati a nuovo (42.723) 42.723 0
Totale conto economico (1.155) (1.155)
complessivo
Patrimonio netto al 31.12.2015 98.140 2.285 (160.171) (1.15p) (60.9(¢

1
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev

RENDICONTO FINANZIARIO

(in migliaia di euro)

Esercizio 2015

Esercizio 2014

RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA OPERATIVA

Utile / (perdita) dell'esercizio (1.15%) (42.723)
Ammortamenti 485 899
Svalutazioni (rivalutazioni) 3) .784
Minusvalenze (plusvalenze) su cessioni - (4)
Variazione dei Fondi per rischi e oneri (7.881) 20.260
Accantonamenti al Fondo benefici per dipendenti - 2
(Interessi attivi) - -
Interessi passivi 874 8B4
Perdite (utili) su cambio non realizzati 1.391 380
Imposte sul reddito - (270)
Altre rettifiche - -
Risultato operativo prima delle variazioni del capfale circolante (6.297) (3.210
Diminuzione (aumento) delle Rimanenze - -
Diminuzione (aumento) dei Crediti commerciali 217 (72)
Variazione Debiti commerciali 326 264
Variazione altre (attivita) / passivita 6.10p (1920
Variazione del Fondo benefici per dipendenti (28) 176)
Variazioni del capitale circolante 6.186 (2P
Disponibilita liguide generate dall'attivita operativa (111) (4131
- interessi pagati L (15)
- imposte pagate L (290)
+ dividendi incassati
4 (305)

Disponibilita liquide nette derivanti dall'attivita operativa (A) (109) (4.716
RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Investiment

Impianti e macchinari

Immateriali - -
Flusso di cassa degli investimenti - -
Disinvestimenti

Impianti e macchinari 34

Invest. immobiliari e Attivita non corr. possedyter vendita 3P0
Flusso di cassa dei disinvestimenti 30D 34
Disponibilita liquide nette derivanti (impiegate) dall'attivita di investimento (B) 300 34
RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA FINANZIARIA
Incasso cessione attivita finanziarie cort
Variazione di debiti finanziari correnti 28
Variazione di debiti finanziari non correnti - -
Disponibilita liguide nette derivanti (impiegate) dall'attivita finanziaria (C) - 23
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI 101 @%
EQUIVALENTI(D=A+B +C)
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI INIZIALI 595 5.2b4
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI FINALI 786 595
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MONTEFIBRE S.p.A. in liguidazione e conc. prev

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2015

NOTE

1. PREMESSA

Montefibre S.p.A. in liquidazione e concordato metvo € la societa capofila del Gruppo omonimo, che
tramite le sue controllate e collegate, ha opesé@adn Italia sia all'estero, fino al 14 gennaidl20nel settore
della produzione e vendita di fibre acriliche ealtiuni tipi di fibre poliestere.

Come esposto in modo piu approfondito nelle aleeiani della presente Relazione Finanziaria, Malntef
S.p.A. é stata ammessa alla procedura di concoptate@ntivo liquidatorio ai sensi dell’articolo 161F., con
decreto di omologa del 5 novembre pubblicato im@ahovembre 2015 da parte del Tribunale di Milano.
Montefibre S.p.A. in liquidazione & controllata ldasocieta Orlandi S.p.A. che possiede il 40,5% cdglitale
ordinario della Societa. Con riferimento all'artt9-sexies del Codice Civile, il Collegio dei Lidatori Sociali
ha ritenuto che I'azionista di controllo non esgnan’attivita di direzione e coordinamento su Meifitire S.p.A.
La capogruppo, originariamente quotata al meragtaratico azionario (MTA), organizzato e gestitoBtasa
Italiana S.p.A., in conseguenza dei descritti atnadti societari, ha ricevuto da Borsa Italianadmunicazione
che, con provvedimento n. 7914 del 6 agosto 204 stata disposta la revoca definitiva dalla quotez nel
Mercato MTA delle azioni ordinarie e di risparmialecorrere dal 14 agosto 2014. Inoltre, in consezmelella
citata omologa e dellammissione definitiva allagedura di concordato preventivo liquidatorio, saeoute
meno le condizioni per il mantenimento della sa@cietlla lista delle societa ad azionariato diffusdatta dalla
CONSOB.

Al fine di sfruttare nel miglior modo possibile ®mpetenze tecniche e tecnologiche possedute, fitmete
MAE S.p.A., suo principale partner industriale aatalizzazione degli impianti di fibre chimich@nmo deciso
di dedicare la partecipata Astris Carbon S.r.h &rnitura di servizi tecnici a supporto dei pritigeoncernenti
le licenze di tecnologia.

Nel corso dell'aprile 2013, inoltre, &€ stata castit la societa a responsabilita limitata MontefitVIAE
Technologies (in sigla MMT), societa avente per aigg lo svolgimento dell’attivita di ricerca, swvipo,
valorizzazione e sfruttamento di tecnologie nel pardell'industria chimica e delle fibre chimichea kocieta é
una partecipata al 50% da Montefibre S.p.A. initiq@ione e c.p. in joint venture con MAE S.p.A. &dtata
costituita mediante conferimento di rami d’aziemtdaparte di entrambi i soci, con lo scopo di craareolo
operativo in grado di fornire tecnologia attravels@oncessione di licenze e know how tecnologiténaprese
operanti nel settore delle fibre sintetiche e dliera produttiva rappresentata dalle diverse Yasticali per la
produzione di fibra di carbonio.

Per quanto concerne la cessione degli immobili tigggell'attivita di liquidazione, di seguito siportano gli
aggiornamenti ad oggi:

Complesso immobiliare di Ottana: la possibilitaedere questo complesso immobiliare € legata al baito di
un’iniziativa industriale ad un progetto di invesénto che prevede I'ottenimento da parte dei stigg@motori
di determinate autorizzazioni e alla capacita dedesimi soggetti di reperire le risorse finanziaeeessarie per
la successiva realizzazione del progetto stesso.cdracretizzazione del progetto di cui sopra, peralt
attualmente non definita temporalmente, dovrebbeseatire a Montefibre di ottenere un corrispettiotale
stimato in 3,5 milioni, i cui tempi di incasso nsono, allo stato attuale, prevedibili, anche a @aled sequestro
del sito da parte dell’Autorita Giudiziaria in relane al rinvenimento di rifiuti di incerta origine
illegittimamente depositati da terzi all'internol geerimetro della proprieta.

Complesso immobiliare di Vercelli: si stanno vahda possibili alternative di utilizzo dell’area heinbito di

iniziative di valorizzazione che lo stesso Comuemisra interessato ad intraprendere. E’ in corseedfica lo
stato ambientale del sito.
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Complesso immobiliare di Acerra: proseguono i ctinteer la vendita di parziali aree di fabbricatincterreni
pertinenti e sono in corso contatti con la Regi@ampania e gli altri Enti istituzionali competeatifine di
definire lo stato ambientale del sito.

Il risultato di esercizio & rappresentato da uesaipa si Euro 1,2 milioni.

Il Collegio dei Liquidatori ha approvato il Progettli bilancio di Montefibre S.p.A. in liquidaziorec.p. nella
riunione del 26 maggio 2016 e ne ha autorizzapulzblicazione.

2. STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Secondo le disposizioni del primo comma dell'artdet D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, il bilancieskrcizio
(bilancio separato) della societa Montefibre S.prAliquidazione e c.p. & redatto in conformitapaincipi
contabili internazionali IAS/IFRS (International éaunting Standards / International Financial Repgrt
Standards) emanati dallo IASB (International Acding Standards Board) e integrati dalle relative
interpretazioni SIC/IFRIC (Standing InterpretationSommittee / International Financial Reporting
Interpretations Committee), come omologati dallan@assione Europea con la procedura di adozioneigteev
dall'articolo 6 del Regolamento (CE) n. 1606/20@2 darlamento Europeo e del Consiglio del 19 lugio2.

Si precisa che I'assenza di documenti IFRS in gdidihiarire le difficolta valutative esistenti fekituazione di
perdita del requisito della continuita aziendal&aenecessita di applicare integralmente i prindfs/IFRS,
hanno reso particolarmente complesso il processwratlisposizione del Progetto di bilancio al 3ledibre
2015, essendo necessaria la valutazione di oggolsirprincipio IAS/IFRS applicabile, alla luce debpecifica
situazione che contraddistingue le circostanze fadtii che caratterizzano la fase di vita dellais@c In tale
situazione i Liquidatori hanno cercato di fornineaurappresentazione contabile sostanzialmente oafagli
IFRS, tenendo anche conto del contenuto della GGigarativa 5 dell’Organismo Italiano di Contabili@
bilanci di liquidazione delle imprese IAS complipnei limiti in cui la stessa sia stata ritenutglagabile alla
fattispecie e non in contrasto con altre disposiziegli IFRS.

Il Bilancio d’esercizio &, altresi, redatto in corhita a quanto disposto da Consob con la Delihefd971 del
14 maggio 1999 (Regolamento Emittenti) e successivdificazioni e integrazioni e con la Deliberal®519
del 27 luglio 2006 e tiene conto delle richiestateaute nella Comunicazione n. DEM/6064293 del2fid

2006, nel Documento Banca d’ltalia / Consob / Ismag del 6 febbraio 2009 e nel Documento Banctalifl /

Consob / Isvap n. 4 del 3 marzo 2010.

Il Bilancio d’esercizio contiene i prospetti confaltli Situazione patrimoniale-finanziaria, Conteomomico
complessivo, Variazioni di patrimonio netto e Rewdito finanziario, nonché le Note esplicative egnative.
Esso & presentato in euro; le informazioni di combmecontenute nelle note al bilancio, tenuto coméda
rilevanza degli importi nellambito delle dimensiogenerali del bilancio e salvo diversa indicaziogeno
espresse in migliaia di euro.

Il bilancio d’esercizio & stato sottoposto a remi& contabile dalla societa BDO Italia S.p.A. subase
dell'incarico conferito dall’Assemblea degli Aziatii del 18 dicembre 2013, per il novennio 2013/2021

3. PROSPETTI CONTABILI ADOTTATI

Il prospetto della Situazione Patrimoniale-Finariaiadottato distingue tra quota corrente e quotaaorrente
delle attivita e passivita. Le poste sono classificcome correnti quando si prevede si realizzimooedodici
mesi dalla data di chiusura dell’'esercizio.

Le voci di ricavo e di costo rilevabili nel Conte@omico Complessivo sono presentate in due pribspet

Il prospetto del Conto Economico Separato mosti@taponenti dell’utile (perdita) dell’esercizio kssifica i
costi per natura con evidenza, se di importo rieadei componenti negativi e positivi che derivada
operazioni non ricorrenti 0 da operazioni atipichéusuali. La classificazione adottata forniscrmazioni
piu attendibili e rilevanti rispetto a quella perstinazione.
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Il prospetto del Conto Economico Complessivo resapil’utile (perdita) dell’esercizio e le voci dalospetto
delle altre componenti di conto economico complegscome richiesto o consentito dai principi coiltab
IAS/IFRS.

La presentazione dei flussi finanziari derivanti’dtivita operativa & effettuata utilizzando iletodo indiretto
per mezzo del quale il risultato d’esercizio éifietito dagli effetti delle operazioni di naturammonetaria e da
tutti gli altri elementi i cui effetti monetari sonflussi finanziari derivanti dall'attivita di ingimento o
finanziaria.

Le operazioni con le parti correlate sono eviddeziaei prospetti contabili, se di importo signifiea, e
dettagliate nelle note al bilancio in un’apposihéilla riepilogativa.

4. CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio separato di Montefibre S.p.A. in ligazione e c.p. & stato redatto applicando il metelocosto
storico con I'eccezione delle voci di bilancio cbecondo gli IFRS sono rilevate al fair value (val@guo),
come indicato nei criteri di valutazione.

Nella predisposizione del presente bilancio soradi stpplicati gli stessi principi contabili adottgier la
redazione del bilancio al 31 dicembre 2014, in ¢macome meglio precisato nei paragrafi successpiincipi

contabili, emendamenti ed interpretazioni omolodatia Comunita Europea applicabili dal 1 genndl@%non
hanno comportato effetti significativi. Si preciste i principi contabili, emendamenti ed interpréiai

omologati dalla Unione Europea, applicabili dalnpsi gennaio 2016, non riguardano fattispecie presesit
bilancio separato della Societa e comunque nesdiumeesti & stato applicato anticipatamente rispata data
di entrata in vigore.

Ancorché non sia significativo per il presente i@, si segnala che € stato pubblicato il Regolam@JE) che
adotta, conformemente al Regolamento (CE) n. 1@0&2modifiche ai seguenti principi contabili, appbili
ai bilanci separati dall'esercizio 2014:

IAS 27 Revised— Principio emendato nel 2011, per effetto dellssivne delllFRS 10. L’ambito di

applicazione dello IAS 27 ¢é limitato al solo bilamseparato. Il principio disciplina il trattamentontabile

di partecipazioni in controllate, collegate jeint venture nei bilanci separati. Lo IASB richiedeva

I'applicazione in modo retrospettivo dal 1° genn2@13. Gli organi competenti del’'Unione Europeafa

concluso il processo di omologazione di tale nuprocipio rinviando la data di applicazione deltesso al

1° gennaio 2014, consentendone comunque I'adozatieipata. || nuovo principio non ha avuto impatti

sul bilancio della Societa.

- IFRS 11 - Accordi a controllo congiunto. Il docurt@rsostituisce lo IAS 31 — Partecipazioni Jaint-
venturese il SIC-13 — Imprese a controllo congiunto — Coimfienti in natura da parte dei partecipanti al
controllo. In particolare, il documento individuaeltipologie di foint arrangements le “joint-venture$ e
le “joint-operations. In base all' IFRS 11, lgoint-venturesdevono essere valutate con il metodo del
patrimonio netto. Lo IASB richiedeva I'applicazioiremodo retrospettivo dal 1° gennaio 2013. Gliaavig
competenti dell’Unione Europea hanno concluso dicpsso di omologazione di tale principio rinviarido
data di applicazione dello stesso al 1° gennaio42@bnsentendone comunque l'adozione anticipata. Il
nuovo principio non ha avuto impatti sul bilancaparato della Societa.

- |AS 28Revised- Partecipazioni in societa collegatmimt venture Principio emendato nel 2011, per effetto
dell’emissione dell'lFRS 10 e delllFRS 11. Disdi la contabilizzazione di partecipazioni in cgh¢e e
joint venture ed i criteri per l'applicazione del metodo del patnio netto. Lo IASB richiedeva
I'applicazione in modo retrospettivo dal 1° genn2@13. Gli organi competenti del’'Unione Europeafa
concluso il processo di omologazione di tale ppiirinviando la data di applicazione dello steakd®
gennaio 2014, consentendone comunque l'adozionei@ait. || nuovo principio non ha avuto impatti su
bilancio separato della Societa.

- Modifiche allo IAS 36 — Riduzione di valore dellgi@ta non finanziarie. Il documento di emendanueat

stato emesso a maggio 2013 ed é relativo allerirdioni integrative sul valore recuperabile detheviga

non finanziarie. In particolare, é stata discigiinbinformativa da fornire in caso di svalutazianriprese di

valore di attivita non finanziarie valutate fair value al netto dei costi di vendita. Gli emendamenti sono
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applicabili retrospettivamente a partire dal 1°gean2014. Gli effetti dell’'adozione del nuovo pripio
sono limitati all'informativa da fornire nelle noésplicative al bilancio separato annuale.

| principali criteri di valutazione per le singoleci di bilancio sono illustrati in seguito:
Immobili impianti e macchinari

Gli immobili impianti e macchinari sono valutati@sto di acquisto o di fabbricazione, comprensiegli oneri
di diretta imputazione al netto del’ammortamentonailato e di eventuali perdite di valore e non savalutati.

Il valore contabile di immobili impianti e macchima& sottoposto a verifica per rilevare eventuardite di
valore quando eventi 0 cambiamenti di situaziomecui esistenza viene verificata con periodicitauate,
indicano che il valore di carico non pud esserepecato.

Il ripristino di valore & effettuato qualora vengameno le ragioni alla base della svalutazione.

| costi di manutenzione sono imputati direttameat€onto economico nell'esercizio in cui sono sagten
L'ammortamento viene determinato a quote costarftimzione della stimata vita utile dei beni, pdic@mente
verificata, applicando le seguenti aliquote medie:

Descrizione % di ammtamento
Fabbricati ,06
Impianti e macchinari 12,0
Attrezzature industriali e commerciali 40,0
Altri beni n

L'ammortamento non cessa quando il bene é ritic#tiutilizzo, o € temporaneamente inutilizzato.r Ry
eventuali beni destinati alla vendita o alla disiiee vengono applicati i criteri di valutazioneeysti
dall'lFRS 5. Analogamente, tra le passivita deliat@ patrimoniale vengono classificate le passiviierelate
alle attivita non correnti possedute per la vendita

| terreni non vengono ammortizzati perché si ipaiabbiano vita utile indeterminata.

Laddove i terreni e gli edifici vengano acquistatbngiuntamente, ai fini contabili vengono trattati
separatamente.

Per gli immobili in parte utilizzati dalla Socie&in parte locati a terzi, il costo & iscritto allace immobili
strumentali o investimenti immobiliari, in propoonie alle rispettive superfici commerciali occupate.

Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari sono rappresentati idamobili posseduti per la concessione in locaziefe per
'apprezzamento patrimoniale. Gli investimenti imuii@ri sono inizialmente valutati al costo di acxto che
include i costi di negoziazione, successivamentrosesposti al fair value (valore equo), per la cui
determinazione ci si puo avvalere di valutazionfettfiate da periti indipendenti, in quanto ritenuto
rappresentativo del reale patrimonio aziendale.

Il fair value (valore equo) & generalmente il peezt quale I'immobile potrebbe essere scambiatopti
indipendenti, interessate o disponibili ad effattutn transazione. La stima approssima generalnieptezzo
pit probabile ragionevolmente ottenibile sul mewcaita data di riferimento del bilancio, e non @eronto dei
costi operativi che I'impresa potrebbe sostenerwmenvendita o in altra dismissione.

Successivamente alla prima iscrizione del’immobita gli investimenti immobiliari le rivalutazione
svalutazioni derivanti dal'adeguamento al fairuea(valore equo), sono rilevate a conto economico.

Se a seguito di un cambiamento di destinazioneespit® viene qualificato come investimento immaiodi
I'eventuale incremento di valore derivante dalléutazione al fair value (valore equo) & imputatpaérimonio
netto in apposita riserva.

Leasing

| contratti di locazione sono classificati comedpione finanziaria ogniqualvolta i termini del c@tto sono tali
da trasferire sostanzialmente tutti i rischi enéfici della proprieta al locatario.
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Le attivita oggetto di contratti di locazione fir@aria sono rilevate al fair value (valore equda alata di stipula
del contratto, oppure se inferiore, al valore d¢takei pagamenti minimi dovuti per il leasing.

Nell'esercizio iniziale e in quelli successivi ibsto € iscritto alla voce immobili impianti maccainoppure alla
voce investimenti immobiliari, a seconda della ohestione e si applicano i criteri sopra descritti.

La corrispondente passivita verso il locatore duse nello stato patrimoniale come passivita peazmni
finanziarie.

| pagamenti per i canoni di locazione sono suddivésquota capitale e quota interessi in modoadmiungere
un tasso di interesse costante sulla passivitduasi

Gli oneri finanziari sono direttamente imputatcahto economico dell’esercizio.

| canoni di leasing operativo sono imputati a catonomico secondo la durata e le previsioni detratto.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte im@mente sono iscritte all'attivo, secondo quanspaisto dallo
IAS 38 - Attivita immateriali, quando & probabiléec'uso dell'attivita generi benefici economicitdini e
quando il costo dell'attivita pud essere deternunait modo attendibile. Tali attivita vengono amnzzate
sistematicamente in relazione alla loro previstitaifutura ed eventualmente rettificate per perdii valore. La

voce comprende i costi per licenze d’uso di sofewéa cui vita utile non si ritiene superiore anbiia
Partecipazioni in societa controllate, collegate jint venture

Le partecipazioni in societa controllate, collegatée partecipazioni in joint venture sono valutateosto di
acquisto comprensivo dei costi accessori di dinetigutazione. In presenza di eventi che fanno prese una
riduzione di valore della partecipazione, il costeettificato.

Quando vengono meno i motivi delle svalutazionettffate, le partecipazioni valutate al costo sovalutate
nei limiti delle svalutazioni effettuate negli esier precedenti, con imputazione dell’effetto a @oaconomico
alla voce “Proventi / (oneri) su partecipazioni”.

Altre attivita finanziarie disponibili per la vendi ta

Secondo quanto previsto dal principio IAS 32, letg@pazioni in societa diverse dalle controllatelale
collegate sono classificate come attivita finaneiaisponibili per la vendita (available for sagesono valutate
al fair value (valore equo) salvo le situazionicin un prezzo di mercato o il fair value (valorauejrisultano
indeterminabili: in tale evenienza si ricorre adézione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamenti \dilore vengono riconosciuti in una specifica risemdi
patrimonio netto.

In presenza di perdite di valore o in caso di viendili utili e le perdite riconosciuti fino a quelomento nel
patrimonio netto sono contabilizzati a Conto Ecoiomm

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta #lere contabile di un’attivita sia superiore al semlore

recuperabile, inteso come il maggiore tra il suio ¥alue (valore equo) al netto dei costi di veadit il suo
valore d'uso.

In considerazione della predisposizione del presdmiancio nell'assenza del presupposto della naiiéi

aziendale, per le valutazioni di bilancio, e intjgzaare per la valutazione delle immobilizzaziomateriali, degli
investimenti immobiliari e delle partecipazioniéesifatto riferimento al solo valore di realizzo detsato sulla
base di perizie indipendenti o di valutazioni inerPer maggiori dettagli su come sono stati detextii valori

recuperabili si rinvia a quanto scritto nelle nalie singole poste di bilancio. Una perdita di valé rilevata nel
conto economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell’attivita €i@mentato
al nuovo valore derivante dalla stima del suo \alacuperabile, ma non oltre il valore netto diiczarche
I'attivita avrebbe avuto se non fosse stata eféetla svalutazione per la perdita di valore.dtistino del valore
€ imputato al conto economico.
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Attivitd non correnti possedute per la vendita

Vengono classificate come attivita non correntespdata per la vendita, le attivita il cui valorentabile sara
recuperato principalmente con un’operazione di itarahziché con il suo uso continuativo.

Perché cio si verifichi, I'attivita deve esserepdisibile per la vendita immediata nella sua comdiei attuale,
soggetta a condizioni, che sono d’'uso e consuetudiar la vendita di tali attivita e la vendita degssere
altamente probabile.

Perché la vendita sia altamente probabile, la &ooge impegnata in un programma per la dismissione
dell'attivita, e devono essere state avviate lgititper individuare un acquirente e completaggdgramma.

Il completamento della vendita dovrebbe essereisteentro un anno dalla data della classificazione

Crediti e debiti commerciali e altri crediti e altri debiti

| crediti commerciali e gli altri crediti sono rilati inizialmente al fair value (valore equo) e segsivamente
valutati in base al metodo del costo ammortizzatmetto del fondo svalutazione. L'importo delelsitazione
viene misurato come differenza tra il valore coiiéatell’attivita e il valore attuale dei futuridsi finanziari e
rilevato nel conto economico. | crediti non recigl®li sono rimossi dalla situazione patrimonialeafiziaria
con contropartita nel fondo svalutazione crediti.

| debiti sono rilevati inizialmente al fair valuealore equo) del corrispettivo da pagare che, pkebiti di breve
periodo, corrisponde normalmente al loro valore imate. Successivamente i debiti vengono valutati o
criterio del costo ammortizzato.

Cessioni di crediti

| crediti ceduti attraverso operazioni di factoripigp soluto vengono eliminati contabilmente solcseao stati
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi e beniedieme richiesto dallo IAS 39.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liguide comprendono il denaro iassa e i depositi bancari a vista e a breve ternmime
guest’ultimo caso con una scadenza originaria ptavion oltre i tre mesi.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibiitliquide sono rappresentate dalle disponibilidguitie al netto
degli scoperti di conto corrente.

Finanziamenti

| finanziamenti sono riconosciuti inizialmente asto rappresentato dal fair value (valore equo)vadébre
ricevuto al netto degli oneri accessori di acqinsie del finanziamento.

Dopo tale rilevazione iniziale i finanziamenti vemg rilevati con il criterio del costo ammortizzatalcolato
tramite I'applicazione del tasso d’interesse effett

Il costo ammortizzato & calcolato tenendo conto absiti di emissione e di ogni eventuale sconto ey
previsti al momento della regolazione.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minaadlfcosto di acquisto o di produzione, comprensiegli
oneri accessori, e il costo di sostituzione o lova di realizzazione desumibili dall'andamento oercato,
rispettivamente per le materie prime e i semilatipegper i prodotti finiti.

Il costo e determinato con il metodo della mediad®vata; nella determinazione del costo dei prodottorso
di lavorazione e semilavorati e dei prodotti finlbngono inclusi anche gli ammortamenti dei cesgitizzati
per la produzione e le quote dei costi direttidirigtti di produzione.

Il valore di presumibile realizzazione viene caitoltenendo conto dei costi diretti di vendita.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svaluitatelazione alla loro possibilita di utilizzo oréalizzo.
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Operazioni in valuta estera

| crediti e i debiti espressi originariamente iiwa estera sono convertiti in euro ai cambi stal@dla data delle
relative operazioni. Gli utili e le perdite su camémlizzate in occasione dell'incasso dei credidiel pagamento
dei debiti in valuta estera sono iscritte nel Coetonomico. Alla data di chiusura dell'esercizicatévita e le

passivita monetarie sono convertite al tasso dbiaui chiusura del periodo ed i relativi utili endite su cambi
sono imputati al Conto economico.

Le attivita e le passivita non monetarie sono cditeeal tasso di cambio alla data di transazione.

Fondi per rischi ed oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi ed oneri saftettuati quando si ritiene di dover far fronte a
un’obbligazione attuale che deriva da un eventaatase che sia probabile un utilizzo di risorse quetdisfare
I'obbligazione.

Gli accantonamenti sono determinati sulla baseadualgliore stima realistica degli oneri da sostergffettuata
entro la data di riferimento del bilancio.

Se leffetto di attualizzazione del valore del dena& significativo, gli accantonamenti sono deteatii
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad tasso di sconto ante imposte che riflette lataalone corrente
del mercato del costo del denaro in relazioneraptee, se opportuno, ai rischi specifici della paiss

Quando viene effettuata I'attualizzazione, I'incemto dell’accantonamento dovuto al trascorreret@®ipo e
rilevato come onere finanziario.

Le attivita e passivita potenziali non sono rilevat bilancio, € fornita tuttavia informativa auaydo.

Benefici per i dipendenti

Secondo quanto previsto dallo IAS 19, i benefidigendenti da erogare successivamente alla cessadd
rapporto di lavoro (Trattamento fine rapporto) vemg sottoposti a valutazioni di natura attuarigdequanto il
Trattamento fine rapporto € considerato un piaherefici definiti.

A seguito della messa in liquidazione della s@cest al limitato numero di dipendenti, che ha tmat maniera
consistente il valore del fondo, la societa dal2fan ha piu applicato lo IAS 19 per il TFR e pewalutazione

e contabilizzazione delle prestazioni connessentlb assistenza sanitaria per il personale dirggent

Per TFR e Fondo assistenza sanitaria dirigenti éatata adottata la modalita di riesposizione a@gi € di
rappresentazione contabile prevista dalla nuovaimee dello IAS 19 revised in quanto € stato vadutzhe
'onere per la determinazione degli importi € sigmer al beneficio derivante dal miglioramento della
rappresentazione dell'informativa.

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui € proliabche affluiranno i benefici economici e il loesnmontare
possa essere determinato in modo attendibile.

| ricavi sono rappresentati al fair value (valorgue) del corrispettivo ricevuto, escludendo scoatiche
differiti, abbuoni, accise resi e contributi proriwmmali.

In particolare:

- i ricavi derivanti dalla vendita di beni sono risvquando i rischi e i benefici connessi alla preg dei beni
sono trasferiti all'acquirente e 'ammontare deasii pud essere attendibilmente determinato;

- i ricavi delle prestazioni di servizi sono rilevgtiando i servizi sono resi; gli stanziamenti davi relativi a
servizi parzialmente resi sono rilevati con rifegimo allo stadio di completamento dell’'operaziolie data di
bilancio, quando 'ammontare dei ricavi pud essatendibilmente stimato;

- i proventi e gli oneri di natura finanziaria somconosciuti in base alla competenza temporale;

- i contributi in conto capitale sono accreditaticmt economico in proporzione alla vita utile deltévita cui
si riferiscono;

- i dividendi sono rilevati alla data della delibel@parte del’'assemblea;

- gli affitti derivanti da investimenti immobiliarioho contabilizzati a quote costanti lungo la dudsdacontratti
di locazione in essere.
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Imposte sul reddito

Imposte correnti
Le imposte sul reddito correnti sono determinatbdase ad una ragionevole previsione del redditaliisente

imponibile. Il debito previsto € rilevato alla votfeassivita per imposte correnti”. | debiti e i ditetributari per
imposte correnti sono rilevati al valore che sivede di pagare o recuperare applicando le aliqeote
normative fiscali vigenti o sostanzialmente appte\alla data di chiusura dell’'esercizio.

Imposte differite
Le imposte sul reddito differite e anticipate saadcolate sulle differenze temporanee tra i valetle attivita e

delle passivita iscritte in bilancio e i corrisp@mti valori riconosciuti ai fini fiscali utilizzaralle aliquote che si
prevede saranno applicabili negli esercizi nei igieaddifferenze saranno realizzate o estinte, sbiae delle
aliquote fiscali in vigore o sostanzialmente inorng alla data di bilancio. L’iscrizione di attivifger imposte
anticipate ¢é effettuata quando il loro recuperors@erato probabile.

Le attivita per imposte anticipate e le passiviéd imposte differite sono classificate tra le ddie le passivita
non correnti e sono compensate se riferite a ingposmpensabili. Il saldo della compensazione, Beoatt

iscritto alla voce “Imposte differite attive”; sagsivo, alla voce “Imposte differite passive”. Qd@an risultati

delle operazioni sono rilevati direttamente a padnio netto, le imposte correnti, le attivita pempste
anticipate e le passivita per imposte differitecsanch’esse rilevate al patrimonio netto.

5. STIME E ASSUNZIONI

La preparazione del bilancio d'esercizio compoaaécessita di effettuare stime e assunzioni clwelgmero
influenzare i valori contabili di alcune attivitapassivita, costi e ricavi, cosi come l'informatikelativa ad
attivita / passivita potenziali alla data di chitswlell’'esercizio. | risultati che si consuntivemanpotrebbero
differire da tali stime.

Le stime e le assunzioni sono state principalmenilizzate ai fini delle valutazioni dimpairment delle
immobilizzazioni materiali e delle partecipaziorella valutazione degli investimenti immobiliarielth
recuperabilita dei crediti, della determinazionei denefici a dipendenti e della quantificazione ldeg
accantonamenti a fronte delle obbligazioni e dshi e oneri attuali della Societa.

Le stime e le assunzioni si basano su dati chettofio lo stato attuale delle conoscenze dispanidriazioni
nelle stime e nelle assunzioni potrebbero condunisultati differenti.

La perdita del requisito della continuita aziendald’'ammissione alla procedura di concordato préven
liquidatorio ai sensi dell'art. 161, 6° comma, Ll reso ancora piu difficoltoso tale processo ta#iko in
considerazione della necessita di stimare il valeoeiperabile delle attivita aziendali. Pertant@lori iscritti in
bilancio potrebbero non essere rappresentativiedfetttivo valore di realizzo.

Con specifico riferimento alla determinazione d#idi rischi ed oneri, la qualificazione del risctégato alle
richieste avanzate dalle parti civili costituitegll’ambito dei procedimenti penali contro ex daigi per la
presenza di amianto negli stabilimenti produttigrida da un processo di valutazione complesso ohgorta
giudizi soggettivi da parte del Collegio dei Liqatdri.

Nelle note a commento delle singole voci di bilanobve opportuno, verra data evidenza delle evéntua
incertezze connesse al processo di stima.

6. DETERMINAZIONE DEL FAIR VALUE (VALORE EQUO)

Il fair value (valore equo) degli strumenti finanziari negoziatimercati attivi si basa sui prezzi di mercato
quotati alla data di riferimento del bilancio. ltegzo di mercato quotato utilizzato per le attivittanziarie
possedute da Montefibre ¢ il prezzo denaro corrente

Si ipotizza che il valore nominale al netto dellettifiche di credito stimate dei crediti commertiala
approssimativamente pari al loir value(valore equo)
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Il fair value (valore equo) degli investimenti immobiliari & tet@leterminato mantenendo le valutazioni fatte da
periti indipendenti per la relazione finanziaria3l.12.2013, a tale valore & stata applicata whazione di
valore in linea con quanto segnalato nei valofiattivo della domanda di concordato.

Il fair value (valore equo) é differentemente determinato irs@mnea di eventuali manifestazioni di interesse
ricevute e qualora queste siano ancora considattai@li , rettificato come indicato nella succeasiwota 13.

7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Le attivita di gestione del rischio svolte da Mdilitee S.p.A. in liquidazione e c.p. nel corso déil3 hanno
risposto alle esigenze di monitorare i vari rischii la Societa & esposta e di adottare gli oppomwerventi per
limitarne I'esposizione. Nel seguito sono riportatéormazioni quali/quantitative sui principali cisi cui la
Societa € esposta e le modalita di mitigazionei déggsi.

Nelle tabelle seguenti sono rappresentate le afastiumenti finanziari alle date del 31 dicemBf45 e del 31
dicembre 2014 ed € indicato, per ognuna di quéassic quali tipologie di rischio sono state arzdie.

Nella colonna “Importo di Bilancio” € riportato ualore della voce del bilancio; nelle colonne sssoee é
riportato il valore dei soli strumenti finanziachme definiti dallo 1AS 32 e dallo IAS 39, incluglla voce.
Nell'importo in bilancio dei crediti commerciali Bo inclusi crediti non soggetti a rischi di creditogquanto per
21 migliaia di euro collegati a debiti commerciddil committente il cui pagamento e subordinatoreiisso dal
cliente.

(in migliaia di euro)

. . Importo di Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di
Strumenti finanziari ; . . o
Bilancio credito valuta tasso liquidita
2015
ATTIVO
Non corrente
Altre attivita 86 86
Corrente
Crediti commerciali 484 463
Disponibilita liquide 786 786
Altre attivita 3.605 941 2.016
PASSIVO
Corrente
Debiti verso banche 7.171 7.171
Altre passivita finanziarie 6.041 6.041
Debiti commerciali 15.364 15.365
Altre passivita 24,182 14.835
Non corrente
Debiti verso banche
Altre passivita finanziarie
Debiti commerciali
Altre passivita 686 700
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(in migliaia di euro)

. . Importo di Rischio di Rischio di Rischio di Rischio di
Strumenti finanziari ; . . o
Bilancio credito valuta tasso liquidita
2014
ATTIVO
Non corrente
Altre attivita 86 86
Corrente
Crediti commerciali 144 123
Disponibilita liquide 595 595
Altre attivita 3.708 927 2.015
PASSIVO
Corrente
Debiti verso banche 6.756 6.756
Altre passivita finanziarie 5.718 5.718
Debiti commerciali 14.413 14.413
Altre passivita 18.867 8.731
Non corrente
Debiti verso banche
Altre passivita finanziarie 251 323
Debiti commerciali
Altre passivita 1.599 1.64(7

Per quanto concerne la gestione dei rischi finaingialencano le categorie di rischio piu rilevairt alcuni casi
non piu applicabili alla Societa.

Rischio di mercato

Il rischio di mercato consiste nella possibilit®altariazioni dei tassi di cambio, dei tassi difiesse o dei prezzi
delle materie prime possano influire negativamesnfievalore delle attivita, delle passivita o deisBi di cassa
attesi. Tale rischio non € piu rilevante stantttd@e situazione aziendale.

Rischio di credito

Il rischio di credito consiste nell'esposizione ldelSocieta a potenziali perdite derivanti dal mamca
adempimento delle obbligazioni assunte dalle cqatrtd

La massima esposizione al rischio di credito pemtdfibre S.p.A. al 31 dicembre 2015 é rappreserdata
valore contabile delle attivita finanziarie espasteilancio.

Rischio di valuta

Alle date del 31 dicembre 2015 e del 31 dicembrg&420on risultavano aperti acquisti 0 vendite a teem
Tenuto conto della cessazione dell'attivita opeeatilella Societa, le transazioni in valuta sonoitéite al
rimborso dei residui debiti commerciali e finangiar dollari USA.

Rischio di tasso d'interesse

Le oscillazioni dei tassi d'interesse influiscond salore di mercato delle attivita e passivitaafiziarie della
Societa e sul livello degli oneri finanziari netti.

Un'ipotetica variazione positiva e negativa del 1QG%i tassi d’interesse non comporterebbe variazioni
significative sul risultato dell’esercizio 2015 @nche dell’'esercizio 2014) in quanto il tasso dietse
dell'indebitamento finanziario era stato predebniell’ambito della procedura concorsuale in essere
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Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cha,causa dell'incapacita di reperire nuovi fondiidiquidare
attivita sul mercato, I'impresa non riesca a faynfe ai propri impegni di pagamento e, piu in galera
esigenze finanziarie di breve termine. Tale risohicorrelato al buon esito della procedura coneabesuhe
propone la soddisfazione mediante pagamento (alkeespese di procedura) integrale dei creditariilegiati
entro 30 mesi dal’omologazione (e quindi presufmiente entro I'esercizio 2018) nonché il pagamento
falcidiato dei creditori chirografari, con una pentuale minima del 2,81% con possibili variazionaumento a
fronte dell’auspicata positiva evoluzione di alcdei numerosi contenziosi in essere.

Rischi dall'attivita operativa

Tenuto conto che Montefibre S.p.A. non esercitagttivita di produzione industriale, non sussistoitevanti
rischi legati all’attivita operativa. Per quantguarda le attivita produttive svolte nel passatosdcieta era
soggetta a numerose leggi e regolamenti per ldatutel’ambiente, della salute e della sicurezzagssi a
livello nazionale e comunitario. In particolare gteenorme pongono limitazioni al tipo, alla concenibne e
alla quantita delle emissioni nell'atmosfera e deglarichi in acque superficiali e sotterranee evedono
sanzioni di natura penale e civile a carico depoasabili nel caso di inquinamento ambientale. ttepltali
attivita sono soggette a disposizioni normativecsfmhe relative alla produzione, al trasportopadtoccaggio,
allo smaltimento e al trattamento dei rifiuti.

Valore di mercato degli strumenti finanziari

Nell'espletamento della sua attivita, I'impresédiazia diverse tipologie di strumenti finanziari. i&ormazioni
concernenti il valore di mercato degli strumemiafiziari dell'impresa sono riportate di seguito:

Crediti iscritti nelle attivita non correnti: il \@e di mercato dei crediti iscritti nelle attivitebn correnti, inclusa
la quota a breve, é stimato sulla base del valivala delle attivitd che potranno essere riceuujgagamento
dei crediti o sulla base del valore attuale desdiwli cassa futuri , non indicato in quanto stomptessoché
equivalente al relativo valore contabile.

Crediti iscritti nelle attivita correnti: il valordi mercato dei crediti commerciali, finanziari meatsi esigibili
entro l'esercizio successivo non ¢ indicato in tuatimato pressoché equivalente al relativo vatanetabile
considerato il breve periodo di tempo intercorrdraal sorgere del credito e la sua scadenza.

Debiti finanziari: il valore di mercato dei debiitmanziari esigibili oltre I'esercizio successiviaclusa la quota a
breve, & stimato sulla base del valore attualefldssi di cassa futuri uguale al valore contabilequanto
fruttiferi di interessi al tasso di mercato.

Debiti commerciali e diversi iscritti nelle pass&icorrenti: il valore di mercato dei debiti comuiat,
finanziari e diversi esigibili entro I'eserciziosessivo non € indicato in quanto stimato pressegoévalente al
relativo valore contabile considerato il breve pdad di tempo intercorrente tra il sorgere del delgitla sua
scadenza contrattuale.

Debiti commerciali e diversi iscritti nelle passavinon correnti: il valore di mercato dei debitigdsli oltre
I'esercizio successivo é stimato sulla base delrezttuale dei flussi di cassa futuri se infretiif

Quanto sopra € ritenuto ancora attuale essendietd in attesa del’'omologa della procedura dicoodato.
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8. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014
Cassa (1) (4)
Altre disponibilita liquide (785) (591)
Liguidita (786) (595)
Debiti finanziari correnti 6.708 6.295
Altre passivita finanziarie correnti 325 0
Parte corrente dell'indebitamento non corrente 416 4.164
Indebitamento finanziario corrente 11.197 10.459
Indebitamento finanziario corrente netto 10.411 9.864
Debiti bancari non correnti 0 0
Altri debiti non correnti 0 251
Indebitamento finanziario non corrente 0 251
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 10.411 10.115

La tabella riporta il dettaglio della posizionednriaria netta.
Le voci Cassa e Altre disponibilita liquide sondtdgliate alla nota 17, cui si rimanda.

| Debiti finanziari correnti comprendono finanziamtiein valuta e altri finanziamenti a breve nei fronti degli
istituti di credito (vedi nota 21).

La parte corrente dell'indebitamento non correntengrende le rate scadenti entro I'esercizio di wrtum,

garantito da ipoteche e privilegi gravanti su fatdtr e impianti dello stabilimento di Acerra, daota corrente
di un leasing immobiliare ed il debito derivantdl'dapegno assunto nei confronti di SIMEST S.p.Aerl

riacquisto della quota di partecipazione nella tjoirenture Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd., aletto

dell'importo del deposito vincolato a fronte delatpi & stata rilasciata una fideiussione bancargaranzia
parziale delladempimento dell’obbligazione di qacsto, la stessa & stata successivamente differitartu

dell'accordo transattivo per la cessione JiMonwglano le note 14 e 23).

Le Altre passivita finanziarie correnti sono castitda un finanziamento agevolato deliberato pride 31

dicembre 2011 ed erogato nel mese di gennaio 288d! (ota 22) in seguito revocato e pertanto rifesto
dagli Altri debiti non correnti alle Altre passiaifinanziarie correnti;
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INFORMATIVA SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIAR

A

9. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI e ATTIVITA NON C

ORRENTI POSSEDUTE PER LA

VENDITA

L'analisi dei valori lordi e dei fondi di ammortante e svalutazione accumulati per tale voce édaesgte:

31.12.2015 31.12.2014

Valori Ammortamenti € Valori Valori Ammortamenti € Valori
(in migliaia di euro) . rettifiche di - . rettifiche di .

Lordi netti lordi netti

valore valore
Terreni e fabbricati 33.348 (27.402) 5.946 33.348 (26.922) 6.426
Impianti e macchinario 2.656 (2.656) 0 2.656 (2.656) 0
Attrezzature industriali e
commerciali vike (48) 0 48 (48) 0
Altri beni 436 (430) 6 470 (459) 11
Immobilizzazioni in corso
e acconti G 0 0 0 0 0
TOTALE 36.488 (30.536)  5.952| 36.522 (30.085)  6.437
| movimenti intervenuti nell’esercizio sono i segtie
. . | Ammortamenti e

. o Saldo . . - Disinvesti . . Saldo
(in migliaia di euro) 31122014 Incrementi | Riclassifiche menti netti retgglcgrz di 31.12 2015
Terreni e fabbricati 6.426 (480) 5.946
Impianti e
macchinario 0 0
Attrezzature
industriali e
commerciali 0 0
Altri beni 11 0 (5) 6
Immobilizzazioni in
Corso e acconti 0 0
TOTALE 6.437 0 0 0 (485) 5.952

La voce Terreni e Fabbricati & sostanzialmenteitéf@al complesso industriale di Acerra;
Il saldo al 31.12.2015 comprende fabbricati peB2.igliaia di euro.

La voce Impianti e macchinario era essenzialmeappresentata da impianti inattivi, ubicati nel sltdAcerra e
destinati alla produzione del fiocco poliestere.

Il valore dei terreni e fabbricati iscritto in hileio risulta inferiore rispetto al valore di realiz stimato da un
perito terzo nell'assenza del presupposto delldimoite aziendale.

Sugli immobili, compresi quelli iscritti negli Ing&imenti immobiliari, e gli impianti ubicati nellstabilimento di

Acerra sono iscritti ipoteche e privilegi (vedi ao2l, 24 e 25).

effettuata nell’ambito del fondo rischi.
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L'analisi dei valori delle Attivita non correnti peedute per la vendita é la seguente:

(in migliaia di euro)

Attivita non correnti Saldo Incrementi | Riclassifiche Disinvesti Saldo

possedute perla | 31.12.2014 menti netti | 31.12.2015
vendita

Partecipazione JiMont| 14.600 0 0 0 14.600

Bosco Vallepietra 1.300 0 0 0 1.300

Impianto LSF3 2.000 0 0 300 1.700

TOTALE 17.900 0 0 0 17.600Q

Trattasi di beni dell'attivo riclassificati, a seétgudi contratti o atti stipulati nel corso del Z)le destinati alla
vendita con cessione prevista entro I'anno (veté A® e 11).

Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd., partecipata 8% in joint venture con Jilin Qifeng Chemical &ilCo. Ltd.
(Gruppo Jilin Chemical Fiber Group Co. Ltd.), pest impianti per la produzione di fibre acrilichieiaati a
Jilin City, nel nord est della Cina. La societdizitia la tecnologia Montefibre e commercializzarogiotti nel
mercato domestico e in altri mercati dell'estremierte. Nel 2007 Montefibre ha ceduto a SIMEST A&.pna
quota di partecipazione del 10,64% del capitaléas®cper un corrispettivo di 4.872 migliaia di eupari al
costo del capitale versato. Nel mese di agosto 2€i18& perfezionato sia il contratto di vendita dell
partecipazione alla societa Jiangsu Zhongxin RessuGroup Co. Ltd che l'accordo transattivo con €3im
S.p.A.

Con riferimento agli accordi in essere con la sacénese JIANGSU ZHONGXIN RESOURCES GROUP CO.,
LTD, acquirente della partecipazione di MontefilreSIMEST in Jilin Jimont, nel mese di febbraio 2046
societa ha ricevuto le fidejussioni bancarie défiai a garanzia dei pagamenti concordati nell’ambit
dell'accordo di cessione. Da parte sua, Monteffi@esuccessivamente prodotto la necessaria docuri@raaai
fini dell'ottenimento dell’autorizzazione al trasi@mento delle azioni da parte delle competenti atétainesi.
La societa € in attesa del completamento dellitegocratico relativo.

La valutazione per il 50% di Montefibre corrisporalevalore della vendita della partecipazione d,0Imilioni

di CNY, pari a circa 14,6 milioni di euro che rappenta sostanzialmente il fair value da applicdie a
partecipazione, utilizzando il cambio del 25 mag@@d 6 (7,3226) tale valutazione & pari a circa 1ijini di
euro.
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10. INVESTIMENTI IMMOBILIARI

La composizione e i movimenti dell'esercizio sorsgguenti:

. idliaia di Saldo Cambio Rivalutazioni Rettifiche di Saldo

(in migliaia di euro) 31.12.2014 | destinazione valore | 31.12.2015
Immobili industriali di Vercelli 2.844§ 2.848
Immobili industriali di Ottana 3.500 3.500
Immobili industriali di Acerra 6.564 6.564
Altri terreni 0 0
TOTALE 12.912 0 0 0 12.912

Nellaggiornamento delle valutazioni del fair valukegli investimenti immobiliari al 31 dicembre 2015
liquidatori hanno deciso di avvalersi delle validar fatte da periti indipendenti per la relazidimganziaria al

31.12.2013, a tale valore sono state applicate, reeessario, una riduzione forfetaria in linea cpm@nto

segnalato nei valori dell’attivo della domanda aincordato.

In ogni caso, come gia nei precedenti esercizaldw risultanti da tali valutazioni sono statiliéati ai minori

valori di presunto realizzo emergenti dalle atlvittraprese per la cessione di tali immobili.

Si precisa che le valutazioni effettuate dai pdritlipendenti, in prospettiva di cessione in nomttwita

aziendale, si sono basate sui prezzi di mercédtiviea transazioni per immobili similari oppuraye non fosse
possibile data la specificita del bene oggetto alutazione, sui costi di ricostruzione a nuovo depati per
vetusta o obsolescenza funzionale.

La stima dei valori degli investimenti immobiliagi soggetta a incertezze riconducibili ai tempi idhdssione
degli stessi, nonché a possibili costi conseguadtieventuali bonifiche la cui necessita possa eenerda
ulteriori analisi ambientali che si potrebbero rerednecessarie.

Con riferimento alle principali voci riportate rglospetto si precisa quanto segue:

- Gli immobili industriali di Vercelli sono detenugulla base di un contratto di locazione finanziarien
durata contrattuale originaria sino alla fine de0@; il valore di riscatto del bene & pari a 820angiuro
(vedi nota 23). Il valore indicato in bilancio érpal valore emerso dalla perizia indipendenteatedper la
relazione finanziaria 2013, abbattuto del 15%red con quanto presentato nella domanda di cortcorda

- Gli immobili industriali di Ottana sono iscritti ibilancio al valore contenuto in una proposta diasip
formulata da WD Green Sardinia S.r.l., subordirdt@vverarsi di alcune condizioni, in funzione Idel
sviluppo di alcuni progetti da insediare nel corspteimmobiliare (investimento nel fotovoltaico eailtri
comparti industriali), elaborati da West Dock S.rpur risultando tale proposta scaduta il progetto
industriale risulta a tutt'oggi attuale, legandsulo sviluppo alle attese autorizzazioni regioridie valore,
comunque, non & superiore al valore di periziaattacoer la relazione finanziaria 2013.

- Gli immobili industriali di Acerra comprendono imiili non piu utilizzati dalla Societa e disponibyer la
cessione. Il valore d'iscrizione in bilancio & etateterminato, come sopra detto, sulla base dereal
espresso da una perizia, redatta per la relazioa@ziaria 2013, abbattuto del 30% in linea conntpa
presentato nella domanda di concordato. La valt@&zinon include oneri di bonifica a causa dellesit
positivo della indagine ambientale ai sensi del ®1L§2/06 fatta nel 2015.

- Gli altri terreni si riferiscono a proprieta immbaii completamente svalutate ubicate presso i ¢ordu
Vighizzolo e Castrovillari.

Nell'ambito degli immobili industriali di Acerra \8ono porzioni di immobili locate.
Sugli immobili, compresi quelli iscritti nella vodenmobili impianti e macchinari, ubicati nello sthitmento di

Acerra sono iscritte ipoteche (vedi note 21 e 25).
Ulteriori informazioni sui contratti di locazionaménziaria relativi agli immobili sono riportatelteenota 23.
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11. PARTECIPAZIONI

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE

Al 31 dicembre 2015 non sono presenti imprese oblate per effetto della riduzione della partecipae in
Montefibre Hispania S.A. ora considerata tra le\liprese.

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI INJOINT-VENTURE

Valutazione .
patrimonio Valore di
Denominazione sociale Sede Legale  Val utaCapitale | Quota dij ™o e bilancio
sociale possessq .. . . . | (in migliaia
(in migliaia di
. i euro)
di euro)
MMT S.r.l. Milano EUR 100.000 50,00% 9.154 0
Fibras Europeas de Barcellona | EUR| 12.003.01239,99% 0
Poliéster S.L.

(*) Pro quota
La partecipazione in Astris Carbon S.r.l. che araispritta & stata riclassificata nell’elenco dgflartecipazioni
in Altre Imprese.

- MMT Sur.l. In data 22 aprile 2013 € stata costituh societa a responsabilita limitata MontefibréB
Technologies (in sigla MMT) societa avente per dggéo svolgimento dell’attivita di ricerca, svilpp,
valorizzazione e sfruttamento di tecnologie nel pandell'industria chimica e delle fibre chimichea L
societa & una partecipata al 50% da MontefibreASip.joint venture con MAE S.p.A. ed é stata cista
mediante conferimento di rami d’azienda da partenttiambi i soci, con lo scopo di creare un polerafivo
in grado di fornire tecnologia attraverso la cosaa®e di licenze e know how tecnologico ad imprese
operanti nel settore delle fibre sintetiche e dfffiera produttiva rappresentata dalle diverse Vasticali per
la produzione di fibra di carbonio. La perizia dinsa richiesta dalle legge per i conferimenti damr
d'azienda ha individuato un valore di conferimemari ad euro 12.357 migliaia di euro, in accordo
allinterpretazione IFRS 11 il valore della pluswata € stato rettificatgia nel bilancio 2013 per la parte non
realizzata. In applicazione dello IAS 36 “Riduztodel valore delle attivita” si rileva che, pur @nendo
inalterata la sostanza economica dell’operazionsodferimento che ha portato alla costituzioneadglint-
venture, alla luce dei riscontri fino ad ora avuthe non prevedono una modifica sostanziale nella
realizzazione del piano ma solamente un ritard@ollegio dei Liquidatori ritiene opportuno mantemda
valorizzazione della partecipazione a Euro zero.

- Fibras Europeas de Poliéster S.L. (FEP), partexigiad0% injoint venturecon La Seda de Barcelona S.A., e
con Rodsacc S. de R.L de C.V.
Nel mese di gennaio 2014 il Tribunale fallimentaieBarcellona ha approvato la richiesta di messa i
liquidazione sottoposta da La Seda de Barcelloaagdd incarico ad un liquidatore di presentare amidi
liquidazione, che & stato presentato nel mese did12014, liquidazione tuttora in corso.
Fibras Europeas de Poliéster S.L € la holding tiistinel 2006 per realizzare il progetto di ineegone nel
campo della produzione e commercializzazione dafitoliestere e detiene il controllo totalitarioFidion
S.r.l. e di Fibracat Europa S.L..
Fidion S.r.l. in liquidazione dal mese di ottobi@12, che ha prodotto sino al mese di settembre #Di3
poliestere ad Acerra utilizzando il ramo d’aziefifilara poliestere da materiali di riciclo” concessoaffitto
da Montefibre, dopo 'operazione di retrocessioet dmo d'azienda IMFRA da Fidion a Montefibre la
societa non ha piu attivita produttive;..
Fibracat Europa S.L. &, invece, inattiva avendsatesdefinitivamente le produzioni nel dicembre 00
Il valore di bilancio della partecipazione in FibrBuropeas de Poliéster in linea con i precedssticezi €
azzerato; si evidenzia che non esistono impegaiilezpntrattuali o impliciti di Montefibre S.p.Ainalizzati
alla eventuale ricostituzione del capitale delleisi& e nemmeno la volonta di parteciparvi se namite la
rinuncia ai crediti che la societa ha nei confraeila joint venture gia completamente svalutati negli
esercizi precedenti (nota 14).
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ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

L .| Valore di bilancio
Denoml_na2|one Sede Valuta| Capitale sociagle Quota di (in migliaia di
sociale pPOSSEesso
euro)

Trasformazione Milano EUR 929.622  100,00% Q
Fibre S.r.l.
'\S""A”tef'bre Hispanial g rcellona EUR 2.178.177  10,00% 160
Astris Carbon S.r.l. Milano EUR 130.000 38,46% 55
SIMPE S.p.A.. Acerra EUR 58.053.786,81 0
- azioni con diritto di voto 3,76%
- azioni senza diritto di voto 17,48%
TOTALE 215

Trasformazione Fibre S.r.l. ha partecipato ad uerapione finalizzata alla cessione e demoliziooe, relativa
bonifica, degli impianti ubicati a Porto Margheregaistati da Montefibre S.p.A. nel mese di lugli@12. Al
servizio dell’acquisto da parte di Trasformaziorler&, era stato erogato, in unica soluzione, alatrollata un
finanziamento bancario a tasso variabile di 5 milieimborsabile bullet a 20 mesi e interamenteagtio da
Contel 21 S.p.A.. Inoltre, Montefibre aveva concegsgni sull'intera quota di capitale di Trasformeae Fibre
e sul 20% delle azioni di Montefibre Hispania S.A.garanzia dell'istituto bancario che aveva cosmeb
finanziamento. Nel corso dell’anno 2013 si sonoctuse le operazioni di demolizione e sgombero del di
Porto Marghera, gli sgomberi degli edifici sonarérati ai primi di maggio 2013 e nei mesi di giughglio ed
agosto si e provveduto ad inviare allo smaltimentorifiuti residuali e ad alienare le ultime
apparecchiature/attrezzature ancora presenti, neloddi fatto definitivamente terminate le attivibperative
della controllata, che hanno consuntivato ricawtineferiori di quasi 3 milioni rispetto al prevéwo. Questa
differenza ha generato un conguaglio a carico dnfefiibre. Inoltre, poiché gli incassi netti non harpermesso
a Trasformazione Fibre di completare il rimborsé fiteanziamento, € stata dapprima concordata uneoga
della scadenza fino al mese di maggio 2013 e alka di maggio il debito & stato saldato dal coai#it
principale che pertanto € diventato titolare dplisizione debitoria scaduta di 3,2 milioni di Eute. garanzie
concesse dalla Societa contrattualmente sonotsiaferite a garanzia del credito di Contel 21.

In aprile 2014 Contel 21 esercita il diritto di pegfacendo cessare il controllo che esercitava bfiore, e
comportando l'uscita di Trasformazione Fibre dadia di consolidamento, in data dicembre 2014 viene
richiesto lo scioglimento e liquidazione della staied in data febbraio 2015 viene nominato un liqudat

La valutazione della partecipazione alla luce dirgo sopra € mantenuta a Euro zero.

Montefibre Hispania S.A. ha direzione a Barcelledauno stabilimento a Miranda de Ebro.

A seguito della grave crisi finanziaria che ha dolga Montefibre Hispania S.A. nei primi mesi d213 la
societa ha presentato nel mese di aprile 2013 grieSsibunale di Barcellona procedura di cui ait'a5-bis
(preconcurso) della legge concorsuale spagnoldata 5 settembre 2013 la societa ha ricevuto caramioine
da parte del Tribunale di Barcellona di ammissiaht&concurso” con effetto 31 luglio 2013. Succeasiente,
per effetto degli accordi stabiliti con i credit@ricon i dipendenti ed alla luce dell'offerta \olente ricevuta da
parte del fondo Praedium, in data 12 dicembre 2@1gtata emessa dal Tribunale di Barcellona sentenza
favorevole all’approvazione giudiziaria del concatia preventivo di Montefibre Hispania S.A., cheassata in
giudicato in data 30 gennaio 2015.

In data 25 marzo 2014 Montefibre S.p.A. in liquidaz ha ricevuto da parte del fondo di investimesgtagnolo
Praedium un’offerta vincolante per acquisire il 9@%le azioni della sua filiale Montefibre HispargaA.U.,
I'offerta volta a riattivare I'operativita dellalifile spagnola € stata accettata nel corso del digsaggio 2014.
Nel mese di febbraio 2015, essendosi positivamestdte tutte le clausole sospensive si € concordatdar
seqguito all’'offerta con un accordo tra le parti ghrevede, tra l'altro, I'investimento di Praediurel itapitale
sociale di Montefibre Hispania, il mantenimento mhrte di Montefibre S.p.A. di una quota pari al 10%
capitale sociale di Montefibre Hispania S.A. (peiftazione residua), la concessione dei diritti gzione
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d’acquisto e vendita sulla partecipazione residngprezzo minimo da pagare per I'acquisto dellagggvazione
residua da parte di Praedium pari a euro 160.000.

Si ritiene che I'atto firmato e la condizione depro minimo rappresentiféir valuedella partecipazione.

Si sottolinea che 'aumento di capitale previstd'@ecordo con Praedium é stato eseguito nei primasi del
2015 previa dichiarazione, da parte del tribundleBarcellona di ritorno inbonis della societa a seguito
dell’accettazione da parte dei creditori di qudstha della proposta di rinegoziazione del debitegentato da
Montefibre Hispania secondo quanto previsto nedteido con Praediunl’impegno da parte di Praedium a far
ripartire I'attivita produttiva nel sito industrealdi Miranda de Ebro ad oggi non si & ancora oextidi.

Astris Carbon S.r.l. € una societa partecipataBad@% da Montefibre S.p.A., la quota si € ridottpetto alla
partecipazione del 2014 pari al 50% per effettdadsbttoscrizione di un aumento di capitale daeditun
nuovo socio oltre a MAE S.p.A.. La societa costi#ucon l'intento di promuovere linvestimento pexr |
produzione del precursore della fibra di carbomiopartire dal mese di luglio 2012 ha iniziato lat di
prestazione di servizi tecnici a supporto dei ptbgencernenti le licenze di tecnologia.

La partecipazione in SIMPE S.p.A. & stata acquisitalata 29 giugno 2012, sottoscrivendo un aumelnto
capitale mediante la conversione di un credito ve®IMPE di nominali 10.147 migliaia di euro e
successivamente integrata, in data 21 dicembre,2@dendo da NGP S.p.A. ulteriori azioni a sattiaun
credito verso NGP di nominali 2 milioni di euro. lpartecipazione & rappresentata da n. 15.674.0i6%iaz
ordinarie aventi valore nominale di 0,6474 eurmzsediritto di voto e convertibili a richiesta iziani con
diritto di voto, e da n. 3.374.000 azioni ordinaaeenti valore nominale di 0,6474 euro, con diritiovoto;
pertanto, attualmente la quota di proprieta sopwicata non € tale da consentire di partecipara all
determinazione delle politiche finanziarie e gasiodella societa.

Con sentenza depositata in Cancelleria il 14 mag@ib il Tribunale di Nola ha dichiarato il fallimi della
societa Simpe S.p.A.

La partecipazione € valutata a zero.

12. IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

Per effetto della disciplina del riporto delle piéedfiscali nella determinazione dell'lRES, sondcoéate le

imposte differite attive su un ammontare di perfigeali pari all'80% delle differenze temporanemsiderate
ai fini del calcolo delle imposte differite passisegli investimenti immobiliari.

Si rende noto che ¢ attesa la riduzione dell’aligdiscale a partire dal 2017 (IRES 24%).

Stante il limitato arco temporale di vita della isd& e I'impossibilita di determinare con precigdn quale anno
le differenze temporanee si realizzeranno, abbidteauto di mantenere invariato I'importo rispetitfanno

precedente con la sola eccezione delle Perdialifisportabili per le quali riteniamo piu ragior@e applicare
l'aliquota fiscale del 24% in considerazione dédieto importo ed il possibile utilizzo delle stesgerso il

termine della procedura di liquidazione (vedi n@@). Si evidenziano, di seguito, le principalifditnze

temporanee, le perdite fiscali e le relative impastticipate latenti.

L Differenze . . Imposta
(in migliaia di euro) Aliquota fiscale) .y )
temporanee anticipata netta
Svalutazioni di immobili 611 27,50% 168
Svalutazioni di impianti 644 31,40% 203
Svalutazione delle rimanenze 3.249 31,40% 1.020
Svalutazione di altre attivita 15.147 31,40% 4,156
Svalutazione dei crediti commerciali 62 27,50% 17
Fondi per rischi e oneri 44.406 30,9609 13.7146
Perdite fiscali riportabili 75.567 24,00% 18.1386
TOTALE 38.046

Le imposte anticipate sopra evidenziate non saatte &critte in bilancio in quanto si ritiene chanrsussistano i
presupposti per il recupero futuro delle stesse.
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ALTRE ATTIVITA

13. CREDITI NON CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014

Crediti verso Montefibre Hispania 86 86
Crediti consolidati verso SIMPE 0 0
TOTALE 86 86

Il credito verso Montefibre Hispania S.A. si rifeze a provvigioni maturate al netto della svalataei di 129

mila euro, classificato non corrente per effettiladerocedura concorsuale che prevede di pagaebiticl 40%

in quattro annualita del medesimo importo a padakterzo anno.

Il credito verso SIMPE S.p.A., di nominali 339 nigga di euro, & stato svalutato interamente negiii a
precedenti.

14. CREDITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014

Crediti tributari 348 485
Crediti verso istituti previdenziali e il personale 5 57
Crediti verso correlate 751 573
Altri crediti 2.501 2.593
TOTALE 3.605 3.708

| Crediti tributari si riferiscono principalmente aediti verso I'erario per IVA per 0,3 milioni, sitiene di
mantenere completamente svalutato il credito daolding tax (0,9 milioni) non essendo al momepitevista
la possibilita di recupero.

| Crediti verso correlate sono dettagliati nellaand0, mentre si evidenzia che :

il credito verso Fibras Europeas de Poliéster $lil9,915 milioni di euro, € stato svalutato inteemte gia negli
esercizi precedenti e nell'esercizio corrente peguota di interessi maturati, tenuto conto detleserazioni
esposte nella nota 11 e dell'inadeguatezza dslbese finanziarie della societa debitrice.

Il credito verso NGP Bio-Natura, di 3,740 & statalstato interamente.

Gli altri crediti includono principalmente depos@auzionali presso terzi ed un deposito vincolat®,615
milioni di euro a fronte del quale é stata rilatziana fideiussione bancaria a garanzia parzidldatsto verso
SIMEST S.p.A,, la stessa & stata successivamefftaitdi in virtu dell’accordo transattivo per la sstone
JiMont (vedi nota 23).

Si ritiene che il valore della voce in oggetto aygsimi il fair value (valore equo), tenendo conto degli specifici
fondi di svalutazione.
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15. CREDITI COMMERCIALI

(in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014
Italia

Valore originario 466 594

Svalutazioni (327) (450)

Valore netto 139 144
Europa (escluso ltalia)

Valore originario 535 190

Svalutazioni (190) (190)

Valore netto 345 0
Altri paesi

Valore originario 0 0

Svalutazioni (0) (0)

Valore netto 0 0

TOTALE 484 144

| crediti commerciali, espressi al netto delleifietie di valore, si riferiscono interamente a dtiegsigibili entro
I'esercizio successivo e sono relativi principalteadile fatture emesse per la vendita della linB&3.al cliente
turco Akinal. Si ritiene che il valore contabilei deediti commerciali approssimifhir value (valore equo) e che
essi non presentino saldi scaduti di ammontardf&gtivo che non siano stati considerati nellautatione del

fondo svalutazione crediti.

La movimentazione del fondo svalutazione crediliesercizio € la seguente:

(in migliaia di euro)

Fondo al 31.12.2014 (640)
Utilizzi del periodo 123
Accantonamenti del periodo (0)
Fondo al 31.12.2015 (517)

Al 31 dicembre 2015 non sono presenti crediti coneimé verso societa correlate

La nuova stima dell'importo accantonato derivaalatbmunicazione del riparto finale a fronte di aliimhento

conclusosi nel 2016 di un credito a suo tempo $a&iu
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16. RIMANENZE

La composizione e le variazioni dell’'esercizio séeseguenti:

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014 |, Variazione
elle rimanenze
MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE E DI CONSUMO
Valore lordo 3.249 3.249 0
Rettifiche di valore (3.249) (3.249) 0
Valore netto 0 0 0
PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE E SEMILAVORATI
Valore lordo 0 0 0
Rettifiche di valore (0) (0) 0
Valore netto 0 0 0
PRODOTTI FINITI E MERCI
Valore lordo 0 0 0
Rettifiche di valore (0) (0) 0
Valore netto 0 0 0
Acconti 0 0 0
Totale Valore lordo 3.249 3.249 0
Totale Rettifiche di valore (3.249) (3.249) 0
TOTALE VALORE NETTO 0 0 0

Gli importi rappresentano materiali e residui digazzino delle produzioni di Acerra completamentagati.

17. DISPONIBILITA LIQUIDE

(in migliaia di euro) 31.12.2015 31.12.2014

Conti ordinari 785 591
Conti valutari 0 0
Denaro e valori in cassa 1 4
TOTALE 786 595
Tasso medio di interesse 0,0% 0,0%

Si rinvia al Rendiconto finanziario per l'analiseidflussi di cassa che hanno determinato la vamezi
dell’esercizio.
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PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto espone le seguenti voci:

18. CAPITALE SOCIALE

Il capitale sociale ammonta a euro 98.140.124 A3uita interamente sottoscritto e versato. Essgppresentato
per euro 72.140.124,27 da n. 130.000.000 azionnar@ e per euro 26.000.000,00 da n. 26.000.0Gihiadi
risparmio, tutte senza indicazione di valore nomeinde azioni di risparmio non sono convertibili &zioni
ordinarie; hanno diritto a un dividendo minimo paiti 0,05 euro per azione, cumulabile nei due exerci
successivi e comunque superiore di 0,02 euro penazispetto a quello distribuito alle azioni ardiie. In caso
di distribuzione di riserve le azioni di risparnfianno gli stessi diritti delle altre azioni.

Attualmente non sussistono impegni per 'aumentcdpitale sociale, né deleghe attribuite agli Amistratori
a tal fine. Parimenti, non sono stati adottati pdirstock option

Montefibre S.p.A. non possiede e non ha mai poseedel corso dell'esercizio azioni proprie né tamente,
né indirettamente per il tramite di controllatellegate, di societa fiduciarie o per interpostaspen.

L'Assemblea ordinaria del 17 novembre 2015 ha afgoal bilancio dell’esercizio 2014, riportanteauperdita

di euro 42.723.080 che, sommata alle perdite irtqulenza riportate a nuovo, ha portato a un ammentar
complessivo delle perdite di euro 160.170.996, sapeal capitale sociale.

L'Assemblea ha deliberato di portare a nuovo dewadita avendo la stessa gia adottato gli opportuni
provvedimenti allorché ebbe a deliberare, in da&taditembre 2013, la messa in liquidazione voloataella
societa.

Preso atto, pertanto, che le Assemblee del 30 gi&fii4 e del 17 novembre 2015 non hanno attribuito
dividendo minimo alle azioni di risparmio, nellasura di 0,05 euro per ogni azione, alle stesseaspet
dividendo aggiuntivo di pari misura nella ripartige degli utili risultanti dai bilanci, dopo la canpura integrale
delle perdite e dopo I'accantonamento del 5% #&lrva legale, fino agli esercizi 2015 e 2016,etdpamente.

19. RISERVE

Tutte le riserve iscritte nel bilancio chiuso al @itembre 2009 sono state utilizzate per la coperintegrale
delle perdite registrate in tale bilancio, con etazione dell’Assemblea ordinaria del 29 giugnd®0

Si rammenta che la Riserva da rivalutazione acewglil'imputazione deffair value (valore equo) degli
investimenti immobiliari al netto delle relative poste differite. Questa riserva € indisponibilefini della

distribuzione degli utili, ai fini dellimputaziona capitale e ai fini dell’acquisto di azioni prego di azioni
della societa controllante e puo essere utilizpatda copertura di perdite d’esercizio solo doperaitilizzato le
riserve disponibili e la riserva legale; in talecoistanza, non possono essere distribuiti gli delgli esercizi
successivi, fino a quando essa non venga reintegedia misura richiesta alla fine dell’esercizio.
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DEBITI VERSO BANCHE

20. DEBITI NON CORRENTI

Non sono presenti debiti verso banche non correii esercizi 2014 e 2015.

21. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014

Finanziamenti a breve 6.516 6.106
Rate di mutui 450 450
Quota interessi passivi 205 200
TOTALE 7.171 6.756
Tasso medio di interesse 3,0% 3,0%

La voce Finanziamenti a breve accoglie la quotalebiti verso banche non rimborsata con I'Accordo di
ristrutturazione dei debiti ex art. 182 bis del R1IB marzo 1942, n.267.

Il rimborso dei mutui € garantito da ipoteche evifggi gravanti su parte dei fabbricati e impiadello
stabilimento di Acerra.
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ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

22. DEBITI NON CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014
Finanziamenti agevolati 0 251
TOTALE 0 251

| Finanziamenti agevolati includevano un finanziate deliberato dal Ministero dello Sviluppo Ecorioo) di
nominali 323 migliaia di euro, con prima rata dinborso prevista al 30 settembre 2015. Il debitdaédos
revocato e ne & stato chiesto il rimborso, per tguesotivo I'importo risulta riclassificato nella ge Altre
passivita finanziarie correnti.

23. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014
Leasingimmobili industriali 844 844
Debiti verso altri finanziatori 5.197 4.874
TOTALE 6.041 5.718
Tasso medio di interesse 4,3% 4,3%

| debiti perleasingdi immobili industriali recepiscono 'ultima rath riscatto dei beni (vedi note 1 e 10).

| Debiti verso altri finanziatori recepiscono, d 8icembre 2015, per 4.872 migliaia di euro, il ittelverso
SIMEST S.p.A. per il riacquisto di una quota ditpaipazione, ceduta nell’anno 2007, in Jilin JiMdéwatrylic
Fiber Co. Ltd, per 326 migliaia di euro un finamaento agevolato, deliberato dal Ministero dellolgypo
Economico (vedi nota 22).

Si precisa che a fronte di tale esposizione & ptesan deposito vincolato per 2.015 migliaia diceunrcluso

nella voce Altre attivita correnti (vedi nota 14).

Informazioni aggiuntive relative alle operazionil@itazione finanziaria.

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014
Totale debiti per leasing finanziario 844 844
Oggetto di accordo di ristrutturazione dei debiti 448 844
Esigibili entro un anno 844 844
Esigibili tra un anno e cinque 0] 0
Esigibili oltre i cinque anni 0 0
Valore attuale dei debiti per leasing finanziario 844 844
Oggetto di accordo di ristrutturazione dei debiti 844 844
Esigibili entro un anno 844 844
Esigibili tra un anno e cinque 0 0
Esigibili oltre i cinque anni @ D

Il contratto dileasingé regolato al tasso di interesse del 3%.
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24. FONDI PER RISCHI E ONERI

La composizione e i movimenti intervenuti sonogeenti:

(in migliaia di euro) Per imposte Per altri rischiPer altri oneri TOTALE
SALDO AL 31.12.2013 1.399 23.118 96pR 25.479
Accantonamenti 1.853 20.263 8.502 30.618
Utilizzi 0 (923) (200) (1.123)
Riclassifiche (861 (3.312) 240 (3.933)
Effetti di attualizzazione D 49 81 130
SALDO AL 31.12.2014 2.391 39.19% 9.585 51.171
Accantonamenti 620 1.682 351 2.662
Utilizzi 0 (6.467) (310) (6777)
Riclassifiche 0 (3.421) 0 (3.421)
Effetti di attualizzazione D 749 9 758
SALDO AL 31.12.2015 3.020 31.738 9.635 44.393
Tali Fondi sono suddivisi tra passivita correntian correnti come segue:
(in migliaia di euro)

Anno 2014 Per imposte Per altri rischi  Per altri oneri TOTALE
Correnti 2.391 2.920 9.266 14.577
Non correnti 0 36.275 319 36.594
SALDO AL 31.12.2014 2.391 39.19% 9.585 51.171

Anno 2015
Correnti 2.289 6.784 9.246 18.319
Non correnti 731 24.954 389 26.074
SALDO AL 31.12.2015 3.020 31.738 9.635 44.393

Il fondo rischi per imposte accoglie la migliordnsa del contenzioso tributario ancora in esserecua
risoluzione si ritiene non debba generare passedtZedenti 'ammontare stanziato. L'incremento'defio &
principalmente dovuto ad una revisione dell’accaatoento dell'accertamento IVA sull’esercizio 2006.

Si evidenzia che i bilanci ancora passibili di atmmenti fiscali sono quelli chiusi dopo il 31 diglere 2010.

Il fondo per altri rischi rappresenta la migliotérsa possibile delle passivita ritenute probalsiliconnessione a
vertenze giudiziali e stragiudiziali, di naturait@ve di lavoro. Gli importi che si prevede di i#dare negli
esercizi successivi sono stati attualizzati aldaked 4%.

Il fondo & relativo a :

- cause civili e penali principalmente legate allagunta violazione delle normative antinfortunistich
della legislazione a tutela dei lavoratori espafitamianto per 7,8 milioni al netto dell’attual@zione;
nel corso dell’esercizio si € registrato un rilasdi fondi dovuto alla riduzione dei rischi per @yilioni,
accantonamenti per 1,7 milioni e riclassifica aitteti 3,4 milioni per contenziosi definiti (vedota 25).

- impegni e passivita potenziali riferiti al sito Acerra per 23,9 milioni al netto dell'attualizzaa® si
rende noto che nel mese di aprile 2016 i liquiddtanno fatto una verifica della situazione detleista
NGP e Simpe identificando un potenziale risparmiaicta 9,0 milioni, importo che in mancanza di
evidenze documentali non € stato considerato pseitizio 2015. Trattasi di :

o0 debhiti verso il personale trasferiti a Fidion cdnconferimento che ha avuto effetto dal 1°
dicembre 2006. A tale data il debito ammontava &L2,milioni (2,548 TFR e 0,265 altri
debiti). Si evidenzia che Montefibre S.p.A. € dalmente responsabile, ai sensi dell’articolo
2560 del Codice civile, per i debiti trasferiti &ién con il conferimento che ha avuto effetto
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dal 1° dicembre 2006 e che la messa in liquidazétete societa Fidion ha indotto i Liquidatori
ad accantonare un fondo corrispondente al val@idue di detto debito al 31 dicembre 2014
per il personale ancora a ruolo (1,6 milioni).

0 rischi connessi alla cessata attivita di Simpe guise della dichiarazione di fallimento (vedi
nota 11) e della richiesta di escussione dellefaiggussioni, rispettivamente di euro 930.000 e
di euro 3.839.000, a favore dell’Agenzia nazionpés I'attrazione degli investimenti e lo
sviluppo d'impresa S.p.A. rilasciate da Montefibnenché delle ipoteche insistenti sui terreni
di Acerra, oggetto dell'operazione dftio in solutumdeterminano un fondo per 19,3 milioni al
netto dell'attualizzazione.

o le dichiarazioni di fallimento di NGP e Simpe hanindotto i Liquidatori ad accantonare un
fondo corrispondente all'importo dei debiti verépérsonale oggetto di scissione che ha avuto
effetto con atto del 24/2/2003. Il debito al 31edire 2015 per il personale ancora a ruolo per
NGP ammonta a 1,5 milioni e per Simpe a 1,3 milioni

o Fondo rischi per accertamenti ambientali legata adlratterizzazione da effettuare presso i siti
produttivi di Acerra (ulteriore richiesta per asafialde), e Vercelli (0,2 milioni)

Il fondo per altri oneri rappresenta la stima ditte spese relativi a:
residui oneri di mobilita, per 191 migliaia di eurche saranno a carico della societa nelllanno 2016
originati dalla collocazione in mobilita di tuttidipendenti dello stabilimento di Ottana, avvenilit’
gennaio 2008;
oneri per CIGS non versati 104 migliaia di euro;
oneri per chiusura rapporti di lavoro dipendentirtdibre S.p.A. pari a 389 migliaia di euro;
oneri subordinati alla cessione della partecipazignese : 500 migliaia di euro;
stanziamento per oneri finanziari relativi a sopeawti interessi di mora per 8.451 migliaia di euro
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25. IMPEGNI E PASSIVITA POTENZIALI

FONDO PER COSTI ED ONERI DI LIQUIDAZIONE

Con la messa in liquidazione che ha avuto efficdailfo scorso 14 gennaio 2014, e con la presemeaziella
domanda di concordato preventivo si € provvedutetimare I'importo del Fondo per costi ed oneri di
liquidazione, indicando 'ammontare complessivo dsti ed oneri che si prevede di sostenere piar lutdurata
della liquidazione, al netto dei proventi che styade di conseguire, tale importo corrisponde &readelle
spese di giustizia e funzionamento indicate nedlazione dei commissari giudiziali ai sensi dettal72 L.
Fall..

| costi, oneri e proventi considerati sono diveiagiquelli correlati alle attivita e passivita giaritte nell’Attivo o
nel Passivo del bilancio iniziale di liquidazione a quelle gia iscritte nei Fondi per rischi ectrgne
rappresentano tutti i costi, oneri e proventi atftith la gestione di liquidazione che maturano dal&a
dell'inizio sino alla data di chiusura della liqairione ipotizzata in un termine temporale di 3 awincidente
con la scadenza del mandato dei liquidatori.

In conformita ai principi applicabili alle impre$6AS compliant” per il periodo 2016-2017 viene stimato un
fondo per costi ed oneri di liquidazione di 3,9iomi di euro. L'OIC5 ne richiederebbe l'iscriziome bilancio
ancorché; tuttavia mancando il presupposto dellighbione legale o implicita di cui allo 1AS 37, tte
iscrizione costituirebbe una deviazione dagli IFRS.considerazione di tale fatto, circa la graviélla
deviazione dagli IFRS che l'iscrizione del fondorgmrterebbe nei bilanci di liquidazione delle stiehe
adottano i Principi Contabili Internazionali, abini@ ritenuto di non iscrivere il fondo tra le padsiwello Stato
Patrimoniale e di non rilevare nel Conto Econontécparte di competenza ma di darne adeguata inforana

CONTENZIOSI e RICHIESTE VARIE

Montefibre & parte in procedimenti giudiziali cgligi al normale svolgimento della sua attivitaohdi rischi
esistenti sono stati accantonati sulla base diestittendibili di effetti negativi che potrebberagere da tal
procedimenti, tenendo conto delle informazionia@thente a disposizione.
Di seguito sono descritti sinteticamente i procetith piu significativi in relazione ai quali esisto passivita
potenziali da ricondurre o :
ad una possibile obbligazione derivante da evaasisati e la cui esistenza sara confermata solo al
verificarsi 0 meno di eventi futuri incerti,
ad una obbligazione attuale derivante sempre datigvassati.

STABILIMENTO DI ACERRA:

Pur essendo difficile allo stato fare previsiomcaila probabilita di sostenere costi inerentisdncimento danni,
e stato accantonato un fondo rischi quantificatia s1ase del numero delle parti civili costituite.

PRIMO PROCESSO PENALE

Il processo € a carico di otto ex dirigenti deltzci®ta in servizio presso lo stabilimento di Aceimaputati per
reati conseguenti alla presunta violazione dellamativa antinfortunistica e della legislazione &ela dei
lavoratori esposti ad amianto. Montefibre S.p.Astata citata in qualita di responsabile civile.

Le parti civili costituite sono oltre 200.

Il Tribunale di Nola con sentenza del 27 luglidl2tha condannato tutti gli imputati alla pena seap# 1 anno
e 8 mesi per il decesso di una sola tra le podirioimputazione e al contempo ha assolto tuttirgfputati - con
esclusione dunque di ogni responsabilita per Mdmef dalla insidiosa contestazione del reatoishstro.

Gli imputati sono stati altresi condannati, inidolcon la Societa, al risarcimento dei danni vofe degli eredi
del lavoratore deceduto e di 12 lavoratori ancoraita che hanno lamentato un danno esistenzialgibunale
ha rimesso la quantificazione del danno al giudigéde e ha disposto il pagamento di una provvialerdi 120
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migliaia di euro per gli eredi del deceduto e #lamete 120 migliaia di euro totali per i danni ésiiali ai 12
lavoratori, oltre a spese e accessori.

Contro la sentenza di primo grado sono state ptaseimpugnazioni da tutte le parti del processicifaa
privata e pubblica e difesa). La Corte di Appellapdli, con sentenza del 24 giugno 2014, ha pareiaten
riformato la sentenza di primo grado assolvendomutato per non aver commesso il fatto e annutiamel

confronti di tutti gli imputati e del responsabdeile la condanna al risarcimento del danno p&? lavoratori
ancora in vita. La sentenza é stata confermatees#® (ivi inclusa la condanna al pagamento detapsionale

di 120.000 euro per gli eredi del deceduto, cheltesallo stato, I'unica condanna risarcitoria gebcesso, cui
vanno aggiunte le spese processuali).

I 5 novembre 2014 é stato depositato ricorsoassazione avverso il capo della sentenza di seagradio che
confermava la condanna delle parti per il decesspiell’'unico lavoratore. Il giudizio di cassazionen é stato
ancora fissato.

SECONDO PROCESSO PENALE

Il processo € a carico di quattro ex dirigenti @ébcieta imputati per gli stessi reati per i ggaho attualmente
imputati nel primo processo. All'esito dell’udienpeeliminare, il GUP ha disposto il rinvio a giuiidi tutti gli
imputati. Le parti civili costituite sono 19. Matfibre, citata in qualita di responsabile civilegsegolarmente
costituita.

All'esito dell'istruttoria, il Giudice ha ritenutmecessario nominare un collegio peritale cui hafer@n
l'incarico a gennaio 2016. L'analisi dei periti ettora in corso. Considerata la rilevanza da afirdd alle
conclusioni dell’analisi dei periti nominati dal @fice.

EX STABILIMENTO DI PALLANZA-VERBANIA:

PRIMO PROCESSO PENALE

Il processo gia a carico di 17 imputati, tra ex@mstratori e dirigenti di Montefibre, per reatirtseguenti alla
presunta violazione della normativa antinfortucistie della legislazione a tutela dei lavoratoriostipad
amianto si & definitivamente concluso con sentanza2899 depositata il 30/7/2013 emessa dallateCdir
Cassazione che ha confermato la sentenza di agswupronunciata dalla Corte di Appello di Torinb.
giudizio & definitivamente concluso.

SECONDO PROCESSO PENALE

In relazione al secondo processo penale pendeggrieo di ex amministratori e dirigenti di Montefib -
imputati di reati conseguenti alla morte o a madafirofessionali contratte da alcuni ex dipendefdilo
stabilimento di Pallanza-Verbania per pretesa ésipoe ad amianto - il Tribunale di Verbania, centenza
depositata il 17 ottobre 2011, ha assolto con ftarpiena tutti gli imputati dei reati loro ascritti

Montefibre, costituita Responsabile Civile, non diaconseguenza riportato alcuna condanna al cemgést
risarcimento danni avanzato da circa cento pauili.ci

Il Pubblico Ministero e tutte le parti civili cosdite hanno proposto appello avverso la suddetttesea.
All'udienza del 27 luglio 2015 la Corte di Appelth Torino, ha pronunciato sentenza con la qualdpiale
riforma della sentenza di primo grado, riconoscilatgpenale responsabilita di tutti gli imputati)véa casi
prescritti, in relazione a tutti i decessi e lddescontestati, ha condannato gli stessi, unitameafia Societa, al
risarcimento danni, da quantificarsi nella sepassde civile, in favore delle costituite parti did ciascuna
delle quali ha assegnato una provvisionale immadiahte esecutiva d 50 mila euro per una cifra cesspla
di 1.850 mila euro ( importo che la societa haaatenato al fondo rischi) e alla rifusione delese legali di
primo e secondo grado per un importo complessivaudd 125.000 oltre oneri accessori di legge.

Avverso la suddetta sentenza, le cui motivaziomosastate depositate il 15 gennaio 2016 tutte ldi par
condannate, Montefibre compresa, hanno propostiata 16.4.2016 ricorso per Cassazione. Si & isattella
fissazione dell’'udienza di discussione avanti larema Corte.
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TERZO PROCESSO PENALE

Il processo RGNR 84/2011, pendente presso il Tabudi Verbania & attualmente a carico di 5 eigélitti
della societa in servizio presso I'ex stabilimedtd/erbania-Pallanza , imputati di omicidio e lgsigolpose in
riferimento a malattie professionali contratte tauni ex dipendenti dello stabilimento di Verbamalanza.
Montefibre, all’'udienza del 22 ottobre 2016 si &t¢oita insieme a Edison S.p.a, altra socie@aitalla parti
civili, come Responsabile Civile.

Il processo € nella fase istruttoria dibattimentakd momento e non € possibile allo stato fageipioni circa la
probabilita di sostenere costi inerenti il risaremto dei danni alle parti civili.

RICHIESTE DI DENUNCIA DI MALATTIA PROFESSIONALE

Continuano a pervenire alla Societa numerosehieste da parte dellINAIL di denuncia di malattia
professionale di ex lavoratori di Montefibre,servizio presso gli ex stabilimenti della socigtarmo restando
ogni valutazione circa la legittimita e fondatezdi tali richieste, non si esclude che possaccessivamente
pervenire richieste di risarcimento danni oltreugltg per le quali sono in corso gli attuali proceenti penali
e/o civili.
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26. BENEFICI PER | DIPENDENTI

Trattamento di fine rapporto

La movimentazione é stata la seguente:

(in migliaia di euro) 2015 2014

SALDO INIZIALE 34 205
Accantonamenti correnti 0 4
Trasferimenti personale 0 0
Utili e perdite attuariali 0 0
Benefici pagati (29) (175)
SALDO FINALE 5 34

L'organico di fine periodo € risultato il seguente:

31.12.2015 31.12.2014

A libro matricola 2 3

Operativo 2 2

Fondo assistenza sanitaria per personale dirigente

Il fondo recepiva la valutazione attuariale di uanp che assicurava il rimborso di predeterminatze)di spese
mediche al personale dirigente in pensione, praimpnte tramite I'adesione a un fondo di assistesarsdtaria,
tale accordo e stato disdetto dopo la messa irdbgione della societa.

La movimentazione é stata la seguente:

(in migliaia di euro) 2015 2014

SALDO INIZIALE 12 1.220
Utilizzi / Rilascio fondo (0) (1.208)
Accantonamenti correnti 0 0
Oneri finanziari 0 0
SALDO FINALE 12 12
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27. IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE E PASSIVITA' PER IMPO STE CORRENTI

(in migliaia di euro) 2015 2014

SALDO INIZIALE 579 848
Addebiti / (accrediti) a conto economico 0 (269)
Addebiti / (accrediti) a patrimonio netto 0 0
SALDO FINALE 579 579

La voce accoglie gli effetti fiscali derivanti dallrettifiche apportate in bilancio, con riferimenéagli
investimenti immobiliari (vedi anche nota 10).

Nella tabella di seguito viene riportato il dettaglelle differenze temporanee, della relativawdig e del fondo
imposte differite in bilancio:

L Differenza . ' Fondo imposte
(in migliaia di euro) temporanea Aliquota fiscale differite
Rivalutazioni di attivita 4.128 31,4% 1.296
Leasing finanziario IAS 17 2.028 31,4% 637
Beneficio riporto perdite (4.925) 27,5% (1.354
TOTALE 579

Nel calcolo delle imposte differite non € stato siderato I'effetto derivante dal futuro cambio dditjuota

fiscale poiché, stante I'attuale impegno per lactusione delle trattative commerciali legato alkats di

liquidazione della societa, non siamo ragionevolmén grado di stabilire quali cessioni avverramad’'anno

2016 e quali successivamente; in ogni caso in ténmimerici la variazione non risulta significativa

Le passivita per imposte correnti pari a 4.107 iaigldi euro (2.349 migliaia di euro al 31 dicemi2®l14)

riguardano principalmente : 'IRAP dovuta per I'eseio 2010, che Montefibre S.p.A. si era impegratzagare
in venti rate trimestrali, il cui pagamento € statispeso con la presentazione della domanda dboiato,
eventuali oneri e sanzioni sono appostati nell'sjtposoce del fondo; il debito residuo relativagpalgamento di
una cartella per imposte che Montefibre S.p.A.stata autorizzata a rimborsare in quarantottorregesili ed il

Cui pagamento € stato sospeso con la presentad@l@edomanda di concordato; lo stanziamento 0L’

riferito agli esercizi 2014 e 2015 comprensivo kmtuali oneri e sanzioni e lo stanziamento deiP relativa
all'esercizio 2013.

Gli importi non considerano gli effetti del concatd e pertanto si ritiene che approssiminf@iil value (valore

equo).

DEBITI COMMERCIALI

29. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014
Italia 14.705 13.753
Europa (escluso Italia) 660 660
Altri paesi 0 0
TOTALE 15.365 14.413

La voce comprende debiti commerciali verso la aldta Montefibre Hispania S.A. per un importo par626
migliaia di euro invariato rispetto al 31 dicemi2@l14.
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Gli importi non considerano gli effetti del concatd e pertanto si ritiene che approssiminfiil value (valore
equo).

ALTRE PASSIVITA

30. DEBITI NON CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2015| 31.12.2014
Debiti verso Enti pubblici 686 1.353
Debiti per imposte rateizzate 0 189
Debiti verso Agenti della riscossione tributi 0 57
TOTALE 686 1.599

| Debiti verso Enti pubblici accolgono la quota nmrrente dell'importo che Montefibre S.p.A. si @argpegnata

a versare in dieci rate annuali, senza interegséidenza, come previsto dall’accordo transattitoscritto il 5
dicembre 2008 con i Ministeri dallAmbiente e dellefrastrutture, il pagamento & stato sospeso eon |
presentazione della domanda di concordato, evéinttedessi sono appostati nell’apposita voce detlb.

31. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.201531.12.2014
Debiti verso istituti previdenziali 233 258
Debiti verso il personale 544 503
Debiti per servizi professionali 2.153 1.086
Debiti verso Trasformazione Fibre 3.080 3.080
Debiti verso Enti pubbilici 3.503 2.803
Debiti per attivita promozionali su vendite 710 710
Acconti su vendite da perfezionare 9.250 9.320
Altri debiti 4.709 1.101
TOTALE 24.182 18.861

| Debiti verso Trasformazione Fibre accolgono ppatmente il debito in conto corrente ed il condiagulla
cessione degli impianti di Porto Marghera.

| Debiti verso Enti pubblici accolgono la quotaremte delle passivita descritte sopra.

| debiti per attivita promozionali su vendite péfieeo della cessione pro-solvendo del credito edlatrollata
Montefibre Hispania, sono da considerarsi cometiedriso correlate (vedi nota 40).

Gli acconti su vendite da perfezionare includonmgipalmente la quota incassata nell’esercizio 2@1L8in
provento di competenza di esercizi successivi. pedeento e riferito all'ampliamento per un periadid®20 anni
della concessione dei diritti di licenza, a SAB#0|lo sfruttamento dédnow howtecnologico per la produzione
di fibra di carbonio.
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INFORMATIVA SUL CONTO ECONOMICO SEPARATO

32. ACQUISTI, PRESTAZIONI DI SERVIZI E COSTI DIVERS |

(in migliaia di euro) 2015 2014
Acquisti 7 25
Utilities 5 17
Altri 2 8
Prestazioni 4.379 13.983
Costi societari 931 1.137
Prestazioni e consulenze professionali 071 1.023
Locazioni e noleggi 122 220
Trattamento e smaltimento rifiuti 33 41
Manutenzioni e riparazioni 13 50
Altre prestazioni 2.309 11.512
Altri costi e imposte indirette 1.520 899
TOTALE 5.906 14.907|

Nella voce Altre prestazioni si segnalano accantwndi ai fondi per 2,3 milioni.

33. LAVORO E ONERI RELATIVI

(in migliaia di euro) 2015 2014
Salari e stipendi 301 833
Oneri sociali 111 328
Trattamento di fine rapporto 24 61
Altri costi 0 2
TOTALE 436 1224

Il numero medio dei dipendenti nell’anno, riparfiter categoria, € il seguente:

2015 2014

Dirigenti

Quadri

Impiegati

Qualifiche speciali

NIOiOiUWw

Operai

TOTALE

N w O0o0oiw

13

Di cui: operativi
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34. RETTIFICHE DI VALORE

(in migliaia di euro) 2015 2014

Adeguamento dhair valuedi impianti e macchinari 0 413
Adeguamento dhir valueinvestimenti immobiliari @ (2.908)
Rettifiche dei crediti 0 (574)
TOTALE 0 (3.069)

35. PROVENTI (ONERI) DA OPERAZIONI NON RICORRENTI

Gli eventi e le operazioni non ricorrenti che n€ll2 hanno avuto un impatto significativo sulla a#ione

patrimoniale, finanziaria ed economica sono di gegiepilogate:

(in migliaia di euro)

Effetto economica

Effetto &inziario

Proventi (oneri) da cessioni di immobili e impiaatdli

altre attivita possedute per la vendita 100 55
Oneri netti per esodi incentivati 0 0
Proventi (oneri) da variazioni dei fondi rischi 67 0
Imposte relative es precedenti e sanzioni (4) (2)
Rischi futuri Acerra 0 0
Proventi da Altre attivita (passivita) non ricortien 0 0
TOTALE 6.563 53

La differenza tra gli effetti economici e finandiaono attribuibili ad operazioni di rilevanza scbnto
economico dell'esercizio che non hanno apportatoreimovimento di carattere finanziario sui conteadali.
| proventi dell'esercizio riferiti ad accantonamieat fondi rischi recepiscono la riduzione delleeyisione di

spesa del contenzioso legale.

36. PROVENTI FINANZIARI

(in migliaia di euro) 2015 2014
Interessi attivi e altri proventi verso banche 0 1
Altri interessi attivi e proventi finanziari D D
Utili su cambi realizzati 0 12
Utili su cambi non realizzati 1 0
TOTALE 1 13
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37. ONERI FINANZIARI

(in migliaia di euro) 2015 2014
Interessi su finanziamenti a medio lungo termine 0 3
Altri interessi passivi e oneri finanziari 875 8612
Perdite su cambi realizzate 0 0
Perdite su cambi non realizzate 1.391 991
TOTALE 2.266 9.120

La voce Altri interessi passivi e oneri finanziasi riferisce principalmente agli interessi derivant

dall'attualizzazione delle poste non correnti deliato patrimoniale

38. ADEGUAMENTI DI VALORE DI PARTECIPAZIONI

(in migliaia di euro) 2015 2014
Montefibre Hispania S.A. 160
MMT 0
Trasformazione Fibre (878)
WD 0
Jilin JiMont Fiber Co. Ltd (5.044)
TOTALE 0 (5.762)
39. IMPOSTE
(in migliaia di euro) 2015 2014
Imposte correnti 0 0
Iscrizione imposte differite attive da beneficipaito
perdite fiscali 0 629
Scioglimento di imposte differite passive [su
investimenti immobiliari (899)
TOTALE (270)
(in migliaia di euro)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (1.155)
Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione)
rispetto all'aliquota ordinaria:

Accantonamenti indeducibili 2.43p

Utilizzo fondi tassati (6.778)

Costi indeducibili 4.151

Altre riprese in diminuzione (1)
IMPONIBILE IRES (1.351)
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40. OPERAZIONI CON ENTITA CORRELATE

| dettagli delle operazioni tra Montefibre S.p.Aeeentita ad essa correlate sono indicati di segui

CONTO ECONOMICO
(in migliaia di euro)

Acquisti,

2015 Ricavi Altri _ pres_ta_zioni d Prove_nti_ _ One_ri _ (Err%\;snr:lo/n
proventi | servizi e cost finanziari | finanziari ricorrenti
diversi
Montefibre Hispania S.A. 0
Trasformazione Fibre S.r.l.
Fidion S.r.I.
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd 48
West Dock S.r.l.
Astris Carbon S.r.|. 234 77)
M.M.T. S.r.l.
NGP S.p.A. (49
NGP Utilta S.r.l. (39
SIMPE S.p.A. 2 (2
TOTALE 289 (167) 0 0 0
% su totale 21,0 2.4 0,0 0,0 0J0
(in migliaia di euro)
Acquisti, .
S Altri prest(jizioni di Proventi Oneri Provgntl /
2014 Ricavi . - ] o ) .. | (oneri) non
proventi | servizi e cost finanziari | finanziari ricorrenti
diversi
Montefibre Hispania S.A. (627)
Trasformazione Fibre S.r.l. 14
Fidion S.r.I. 76 (64)
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd 26|
West Dock S.r.l.
Astris Carbon S.r.l. 278 (271)
M.M.T. S.r.l. 26
NGP S.p.A. (87
NGP Bio-Natura S.r.|.
SIMPE S.p.A. 9 (5 (9.903)
TOTALE 429 (363) 0 (627) (9.967)
% su totale 25,8 2,4 0,0 6,8 116,3

La voce Altri proventi

nonché le royalties percepite da Jilin JiMont Arfiber Co. Ltd.
| rapporti passivi hanno riguardato le prestazmi alcuni servizi specialistici svolte da AstriarBon S.r.l. e la
fornitura di servizi generali di stabilimento swltella prima parte del’anno da NGP S.p.A. e ssgigamente

da NGP Utilta S.p.A...

ha principalmente riguardlairestiti di personale e prestazioni di servizi@alistici

| rapporti attivi e passivi di Montefibre S.p.A.&IMPE S.p.A. hanno riguardato le locazioni ecilnodato di
alcuni locali nello stabilimento di Acerra.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

(in migliaia di euro)

31.12.2015 Credit non Crediti correnti Debiti non Debiti correnti
correnti correnti

Montefibre Hispania S.A. 86 1.336
Trasformazione Fibre S.r.l. 3.080
Fidion S.r.I. 350
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd
West Dock S.r.l.
M.M.T. S.r.l. 242
Astris Carbon S.r.l. 509 39y
NGP S.p.A. 416
NGP Utilita S.r.l. 7
SIMPE S.p.A.
TOTALE 86 751 0 5.586
(in migliaia di euro)

31.12.2014 Credit non Crediti correnti Debiti non Debiti correnti

correnti correnti

Montefibre Hispania S.A. 86 1.336
Trasformazione Fibre S.r.l. 3.080
Fidion S.r.I. 350
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd 13
West Dock S.r.l.
M.M.T. S.r.l. 242
Astris Carbon S.r.l. 314 234
NGP S.p.A. 394
NGP Bio-Natura S.r.l.
SIMPE S.p.A. 4 2
TOTALE 86 573 0 5.396

Le principali poste del 2015 riguardano :

- i crediti con Montefibre Hispania S.A. (societa troflata) riferiti a provvigioni maturate al nettella
svalutazione di 129 mila euro, per effetto dpllacedura concorsuale che prevede di pagare ii @ktbit
40% in quattro annualita del medesimo importo dingadal terzo anno; i rapporti passivi comprendono
i debiti verso Montefibre Hispania S.A. gia inclusll’Accordo di ristrutturazione dei debiti ex art
182-bis, compreso i debiti per attivita promoziasai vendite riferiti nel 2012 ad un creditore adde
iscritti a Montefibre Hispania S.A. per effetto ldetessione pro-solvendo del credito (vedi nota 8d)
una anticipazione per pagamento di premi assisirati

- Il debito nei confronti di Trasformazione Fibre el@hinato da un rapporto finanziario regolato intoon
corrente, ed un debito da conguaglio sulla cessiegé impianti di Porto Marghera.

- | rapporti con Fidion che evidenzia il residuo dibiti riferiti alloperazione di retrocessione
perfezionata il 30 settembre 2013.

- | rapporti attivi nei confronti di Astris Carbonr$. e M.M.T. riferiti anche a prestiti di persoraé
prestazioni di servizi amministrativi, mentre i @elsi riferiscono a prestazioni per alcuni servizi
specialistici svolte da Astris Carbon S.r.l..

- | rapporti passivi con NGP S.p.A. e NGP Utilita.Sper la fornitura di servizi generali di stabiknto.
Montefibre S.p.A. registra un credito finanziarioncFibras Europeas de Poliéster S.L. in parte évogaale
prestito soci nel 2008 e in parte derivante daigessli quote del credito con Fidion S.r.l., giddramente
svalutato negli esercizi precedenti.

Montefibre regitra, inoltre, un credito verso NGRBlatura gia interamente svalutato negli esemiecedenti.
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| rapporti con i dirigenti con responsabilita stgithe di Montefibre S.p.A. e della sua controkant
comprendono solo gli oneri sostenuti per i comptingel Collegio dei liquidatori e i membri del Cetjio
sindacale di Montefibre S.p.A., poiché nell'orgamsizione della Societa non vi sono direttori gemayadltri
dirigenti con responsabilita strategiche. Tali @seno ammontati a 280 migliaia di euro (piu speg@ccessori)
per il Collegio dei liquidatori di amministraziore67 migliaia di euro (piu spese ed accessori)ilpéollegio
sindacale.

| compensi corrisposti alla societa di revisione2815 ammontano complessivamente a 50 migliagudh

Tutte le operazioni con parti correlate di natuan ratipica o inusuale, rientrano nella normalevidti di
Montefibre S.p.A. e sono poste in essere sulla Bas®tivazioni analoghe a quelle delle operazimi terzi.

Milano, 26 maggio 2016

per il Collegio dei Liquidatori
il Presidente
Alessandro Nova

60









MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e in concordato

preventivo
Sede sociale: Milano Via Melchiorre Gioia, 121
Capitale sociale: -98.140.124,27 int. vers.

Relazione dei Liquidatori

sulle proposte concernenti le materie poste all Ordine del giorno
dell Assemblea ai sensi dell art. 3 del Regolamento adottato con
Decreto del Ministero di Grazia e Giustizia n. 437 del 5.11.1998 e
dell'art. 125-ter, 1° comma, T.U.F.

Milano, 15 giugno 2016

Registro Imprese di Milano, Cod. Fisc. e P.lva: n. 00856060157
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Signori Azionisti,

il Collegio dei Liquidatori di Montefibre S.p.A. in liquidazione e

in concordato preventivo con avviso pubblicato sul quotidiano Il
Sole 24ore e sul sito internet della societa ha convocato, a

norma di legge e di statuto, i signori Azionisti in Assemblea

Ordinaria e Straordinaria presso la sede della Societa in Milano -

Via Melchiorre Gioia n. 121, per il giorno 27 giugno 2016 alle

ore 10.00 e, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 7

luglio 2016, alle ore 10.00, presso Palazzo delle Stelline Aula
Caccia Dominioni, Corso Magenta 61, Milano, per discutere e

deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1. Bilancio d esercizio al 31 dicembre 2015. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.
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1. PROPOSTE DEL COLLEGIO DEI LIQUIDATORI ALL'ASSEMBLEA

Relazione sul punto 1) inserito all'ordine del giorno di parte
ordinaria dell Assemblea:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015. Deliberazioni
inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

il Bilancio al 31 dicembre 2015 presenta una perdita d'esercizio
di euro 1.155.182, non si rilevano rettifiche di valore relative
alle valutazioni delle partecipazioni e delle altre attivita non
correnti.

Vi proponiamo di approvare il Bilancio sottopostoVi, unitamente
alla Relazione dei Liquidatori sulla gestione della Societa.

Inoltre, la perdita per l'esercizio 2015 pari a euro 1.155.182,
sommata alle perdite in precedenza riportate a nuovo, portano ad
un ammontare complessivo delle perdite di euro 161.326.178.

Vi invitiamo quindi a portare a nuovo detta perdita, dato che

lassemblea della societa ha gia adottato gli opportuni
provvedimenti allorché ha deliberato la messa in liquidazione
volontaria in data 18 dicembre 2013.

per il Collegio dei Liquidatori
Il Presidente
Alessandro Nova

Milano, 15 giugno 2016
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MONTEFIBRES.p.A.

IN LIQUIDAZIONE E IN CONCORDATO PREVENTIVO

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEI LIQUIDATORI
SULLE MODIFICHE DELLO STATUTO

Proposta di modifica degli artt. 6, 9, 11, 14, 15, 20, 22, 23 e 24
dello Statuto sociale ed eliminazione dell'art. 30 dello statuto
sociale mediante deliberazione da adottarsi in assemblea straordi-
naria.

Il Collegio dei Liquidatori sociali, nella seduta del 26 maggio
2016, ha ritenuto di proporre all'assemblea alcune modifiche dello
statuto sociale al fine di: (i) snellirne il contenuto adeguandolo
alla condizione attuale della societa, non piu quotata da tempo e,
ormai, in base all'art 2-bis del Regolamento Emittenti, non piu da
annoverarsi neanche tra le societa emittenti strumenti finanziari
ad azionariato diffuso; (ii) contenere i costi.

Il Collegio dei Liquidatori ricorda inoltre che le sotto esposte
modifiche non configurano alcuna delle ipotesi di operativita del
diritto di recesso in quanto la societa e in liquidazione (art.
2.437-bis c.c.).

Per quanto riguarda gli interventi sullo statuto si evidenziano in
grassetto e con sottolineatura I passi di cui si propone l'elimi-
nazione e in MAIUSCOLQe parti di cui si propone l'inserimento.

Viene proposta prima la versione attuale evidenziando le modifiche
e poi quella risultante a valle delle modifiche; immediatamente in
calce a ciascun articolo una breve relazione sull'intervento pro-
posto.

ART. 6.

Il capitale sociale & di Euro 98.140.124,27 (novantottomilionicen-
toquarantamilacentoventiquattro/27) di cui:

- Euro 72.140.124,27 (settantaduemilionicentoquaran-
tamilacentoventiquattro/27) rappresentato da n.130.000.000 (cento-
trentamilioni) di azioni ordinarie senza indicazione del valore

nominale;
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- Euro 26.000.000,00 (ventiseimilioni/00) rappresentato da
n.26.000.000 (ventiseimilioni) di azioni di risparmio senza indi-
cazione del valore nominale; queste ed altre azioni, eventualmente
emesse ed aventi diritti diversi da quelle ordinarie in circola-

zione sono regolate dagli artt. 145, 146, 147 e 147-bis del D.Lgs.

n.58 del 24.2.1998 e successive modificazioni o integrazioni, non-

ché dal Codice Civile.

Il capitale sociale pud essere aumentato anche mediante conferi-
menti diversi dal denaro, nei limiti consentiti dalla legge, ed
anche mediante emissioni di azioni privilegiate o aventi diritti
diversi da quelli delle azioni gia emesse. Le azioni ordinarie so-

no nominative; quando siano interamente liberate e la legge lo
consenta possono essere convertite al portatore e viceversa, a ri-
chiesta e a spese dell'azionista. Le azioni di risparmio sono al
portatore e possono essere rese nominative ai sensi di legge e a
richiesta dell'azionista e sono fornite dei diritti previsti dal
presente art.6 nonché dall'art.26 dello statuto sociale. Le azioni

di risparmio emesse prima dellentrata in vigore del D.Lgs.
n.58/1998 manterranno anche i seguenti diritti:

allo scioglimento della societa le azioni di risparmio hanno di-
ritto alla prelazione nel rimborso del capitale fino alla concor-
renza di Euro 1 (uno) per azione,

la riduzione del capitale sociale per perdite non importa riduzio-

ne dei diritti patrimoniali delle azioni di risparmio se non per

la parte della perdita che residua una volta azzerato il valore
dei diritti patrimoniali complessivi delle altre azioni.

In caso di aumento di capitale mediante emissione di azioni di una
sola categoria, queste dovranno essere offerte in opzione agli
azionisti di tutte le categorie. Con semplice deliberazione
dell'Assemblea generale degli azionisti, e quindi senza necessita
di approvazione dell'Assemblea speciale degli azionisti di rispar-
mio e/o degli azionisti delle altre categorie, il capitale puo es-

sere aumentato anche con ulteriori emissioni di azioni di rispar-

mio, convertibili 0 non in azioni ordinarie, aventi gli stessi
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privilegi di quelle in circolazione, che potranno essere anche as-
segnate in via di conversione di azioni ordinarie o di altra cate-
goria, o riservate in opzione alle azioni ordinarie e di risparmio
in circolazione, ovvero attribuite a titolo di concambio in sede
di fusione per incorporazione di altre Societa.

In caso di esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordinarie 0

di risparmio, a tempo indefinito, gli azionisti di risparmio, pre-

via deliberazione delllAssemblea speciale da assumersi entro tre

mesi dal verificarsi dell'esclusione, avranno il diritto di chie-

dere la conversione delle azioni di categoria in altre azioni.

In tal caso I'Assemblea Straordinaria, che dovra essere convocata

entro tre mesi dalla delibera dellAssemblea speciale come sopra

assunta, sentito il rappresentante comune degli azionisti di ri-

sparmio, procedera alle necessarie deliberazioni di conversione

delle azioni di risparmio in azioni ordinarie o in azioni privile-

giate.

Art. 6.
Il capitale sociale & di Euro 98.140.124,27 (novantottomilionicen-
toquarantamilacentoventiquattro/27) di cui:
- Euro 72.140.124,27 (settantaduemilionicentoquaran-
tamilacentoventiquattro/27) rappresentato da n.130.000.000 (cento-
trentamilioni) di azioni ordinarie senza indicazione del valore
nominale;
- Euro 26.000.000,00 (ventiseimilioni/00) rappresentato da
n.26.000.000 (ventiseimilioni) di azioni di risparmio senza indi-
cazione del valore nominale; queste ed altre azioni, eventualmente
emesse ed aventi diritti diversi da quelle ordinarie in circola-
zione sono regolate dal Codice Civile.
Il capitale sociale pud essere aumentato anche mediante conferi-
menti diversi dal denaro, nei limiti consentiti dalla legge, ed
anche mediante emissioni di azioni privilegiate o aventi diritti
diversi da quelli delle azioni gia emesse. Le azioni ordinarie so-

no nominative; quando siano interamente liberate e la legge lo
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consenta possono essere convertite al portatore e viceversa, a ri-
chiesta e a spese dell'azionista. Le azioni di risparmio sono al
portatore e possono essere rese nominative ai sensi di legge e a
richiesta dell'azionista e sono fornite dei diritti previsti dal
presente art.6 nonché dall'art.26 dello statuto sociale. Le azioni

di risparmio emesse prima dellentrata in vigore del D.Lgs.
n.58/1998 manterranno anche i seguenti diritti:

allo scioglimento della societa le azioni di risparmio hanno di-
ritto alla prelazione nel rimborso del capitale fino alla concor-
renza di Euro 1 (uno) per azione;

la riduzione del capitale sociale per perdite non importa riduzio-

ne dei diritti patrimoniali delle azioni di risparmio se non per

la parte della perdita che residua una volta azzerato il valore
dei diritti patrimoniali complessivi delle altre azioni.

In caso di aumento di capitale mediante emissione di azioni di una
sola categoria, queste dovranno essere offerte in opzione agli
azionisti di tutte le -categorie. Con semplice deliberazione
dell'Assemblea generale degli azionisti, e quindi senza necessita
di approvazione dell'Assemblea speciale degli azionisti di rispar-
mio e/o degli azionisti delle altre categorie, il capitale puo es-

sere aumentato anche con ulteriori emissioni di azioni di rispar-
mio, convertibili 0 non in azioni ordinarie, aventi gli stessi
privilegi di quelle in circolazione, che potranno essere anche as-
segnate in via di conversione di azioni ordinarie o di altra cate-
goria, o riservate in opzione alle azioni ordinarie e di risparmio

in circolazione, ovvero attribuite a titolo di concambio in sede

di fusione per incorporazione di altre Societa.

BREVE RELAZIONE
Vengono espunti tutti i riferimenti ad articoli del TUF per rego-
lare e disciplinare i diritti connessi alle azioni di risparmio e
vengono eliminati i due capoversi finali relativi alle formalita e
alle procedure attinenti le conversioni delle azioni di risparmio

in ordinarie ormai non piu attuali per decorrenza dei termini e
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per il fatto che la societa € in liquidazione e concordato preven-
tivo.

Art. 9.
L'Assemblea € ordinaria o straordinaria a sensi di legge. Essa puo
essere convocata anche fuori della sede sociale, purché nell'ambi-
to del territorio nazionale.
La convocazione dell'Assemblea é fatta con pubblicazione, nei ter-
mini previsti dalla normativa vigente, dell'avviso contenente ogni
indicazione prevista dalla normativa applicabile, sul sito inter-

net della Societa oltre che sul quotidiano Il Sole 24 ore

LIA OGGI" o, alternativamente sul quotidiano La Repubblica

"ITA-
"MI-

LANO FINANZA" e secondo le ulteriori modalita di pubblicazione in-
derogabilmente previste dalla legge e dai regolamenti per assicu-
rare una sufficiente e tempestiva pubblicita delle proposte di de-
liberazione ai fini della raccolta e dell'esercizio delle deleghe

di voto.

Nell'avviso pud essere fissato altro giorno per la eventuale se-

conda convocazione. L'Assemblea straordinaria, se i soci interve-

nuti in seconda convocazione non rappresentano la parte del capi-
tale necessaria per deliberare, pud essere nuovamente convocata,
entro 30 giorni.

Data la struttura della Societa, la natura dell'attivita sociale e

le particolari esigenze che ne conseguono I'Assemblea per I'appro-

vazione del bilancio potra essere convocata entro centottanta

giorni dalla data della chiusura dell'esercizio sociale ai sensi e

per gli effetti dell art.2364, secondo comma, C.C. e dell

art.154-

ter del D.Lgs. n.58/98 TUF, cosi come modificato dal D.Lgs.

n.27/2010.

Art. 9.
L'Assemblea € ordinaria o straordinaria a sensi di legge. Essa puo
essere convocata anche fuori della sede sociale, purché nell'ambi-
to del territorio nazionale.
La convocazione dell'Assemblea é fatta con pubblicazione, nei ter-

mini previsti dalla normativa vigente, dell'avviso contenente ogni
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indicazione prevista dalla normativa applicabile, sul sito inter-
net della Societa oltre che sul quotidiano Italia Oggi o, alter-
nativamente sul quotidiano Milano Finanza e secondo le ulteriori
modalita di pubblicazione inderogabilmente previste dalla legge e
dai regolamenti per assicurare una sufficiente e tempestiva pub-
blicita delle proposte di deliberazione ai fini della raccolta e
dell'esercizio delle deleghe di voto.
Nell'avviso pud essere fissato altro giorno per la eventuale se-
conda convocazione. L'Assemblea straordinaria, se i soci interve-
nuti in seconda convocazione non rappresentano la parte del capi-
tale necessaria per deliberare, pud essere nuovamente convocata,
entro 30 giorni.

BREVE RELAZIONE
Vengono sostituiti i 2 quotidiani fino ad oggi previsti dallo sta-
tuto con due testate nuove perché i costi di pubblicazione
dell'ordine del giorno delle assemblee sui nuovi quotidiani indi-
cati sono sensibilmente piu bassi. Inoltre viene espunto tutto
l'ultimo capoverso in quanto riferito al caso della convocazione
nel termine lungo di 180 giorni che non puo piu essere utilizzato
essendo la societa ormai esente dall'obbligo di formare il bilan-
cio consolidato e non essendoci altre condizioni che ne giustifi-
chino l'applicazione.

Art. 11.

Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto puo farsi rappresenta-
re per delega scritta da altri osservando le disposizioni di legge
vigenti in materia.
| requisiti, termini e modalita per la raccolta e l'esercizio del-
le deleghe di voto sono regolati dalla normativa vigente.
La notifica elettronica della delega puo essere effettuata median-

te |  utilizzo di apposita sezione del sito internet della societa

secondo le modalita indicate nell avviso di convocazione ovvero
tramite posta elettronica certificata, all indirizzo di posta
elettronica come di volta in volta indicato nell awviso di convo-
cazione.
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Non e prevista la designazione, da parte della Societa del rappre-

sentante ex art.135-undecies del D. Lgs. n.58/98.

Art. 11.
Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto puo farsi rappresenta-
re per delega scritta da altri osservando le disposizioni di legge
vigenti in materia.
| requisiti, termini e modalita per la raccolta e l'esercizio del-

le deleghe di voto sono regolati dalla normativa vigente.

BREVE RELAZIONE
Vengono eliminati gli ultimi due capoversi riguardanti la possibi-
lita della notifica elettronica della delega e la rinuncia della
societa ad eleggere un soggetto destinatario delle deleghe previ-
sto dall'art. 135-undecies del TUF trattandosi di norme stretta-
mente connesse al fatto che la societa sia quotata in borsa.

Art. 14,
La Societa € amministrata da un Consiglio di amministrazione com-
posto da cinque a nove componenti, anche non soci. Gli Amministra-

tori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi

e scadono alla conclusione dell Assemblea convocata per
| approvazione del bilancio relativo all ultimo esercizio della
loro carica, salvo quanto disposto dall'art. 15, e possono essere

rieletti.

L'Assemblea provvede alla determinazione del numero dei componenti

del Consiglio e alla loro nomina sulla base di liste di candidati

elencati mediante un numero progressivo e con le modalita previste

dall art.147-ter del D.Lgs. n.58/98 TUF, stabilendone la durata

in carica )

by

Uno dei componenti del Consiglio di Amministrazione € espresso

dalla lista di minoranza azionaria che abbia ottenuto il maggior

numero di voti e non sia collegata in alcun modo, neppure indiret-

tamente, con i soci che hanno presentato o votato la lista risul-
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tata prima per numero di voti.

Inoltre, per quanto riguarda il numero di componenti indipendenti

e i loro requisiti si richiama integralmente il combinato disposto

degli artt.147-ter, comma 4, e 148, comma 3, del D.Lgs. n.58/98

TUF e successive modificazioni e/o integrazioni.

Inoltre, ai sensi dell art.147-quinquies del TUF, i soggetti che

svolgono funzioni di amministrazione e direzione devono possedere

i requisiti di onorabilita stabiliti per i membri degli Organi di

controllo con il Regolamento emanato dal Ministero della giustizia

ai sensi dell art.148, comma 4 del TUF.

Infine, le liste che presentano un numero di candidati pari 0 su-

periore a tre devono includere candidati di genere diverso in modo

da garantire una composizione del consiglio di amministrazione nel

rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio tra i

generi.
Le liste possono essere presentate da azionisti che, da soli 0 in-

sieme ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con di-

ritto di voto o comunque titolari del diritto di voto, rappresen-

tanti almeno il 2% del capitale sociale rappresentato da azioni

ordinarie o alla diversa misura stabilita dalla Consob con Regola-

mento.

Le liste sono depositate presso la sede sociale entro il venticin-

guesimo giorno precedente la data di prima convocazione

dell Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli ammini-

stratori. Almeno ventuno giorni prima di detta data le liste sono

messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito

internet della societa e con le altre modalita previste dalla Con-

sob con regolamento.

La titolarita della sopra indicata quota minima necessaria per la

presentazione della lista & determinata con riferimento alle azio-

ni che risultano registrate a favore dell azionista nel giorno in

cui le liste sono depositate presso la sede sociale. La relativa

certificazione, rilasciata con le modalita previste dalla legge,

puo essere prodotta anche successivamente al deposito, purché en-

73



tro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da parte

della societa.

Ciascun azionista, nonché gli azionisti controllati direttamente o

indirettamente da uno stesso soggetto, non Possono presentare o

concorrere a presentare, neppure per interposta persona o societa

fiduciaria, piu di una lista né possono votare liste diverse.

Ciascun candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di

ineleggibilita.

Unitamente a ciascuna lista, entro lo stesso termine sopra indica-

to, dovranno depositarsi le dichiarazioni con le quali i singoli

candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la

propria responsabilita, l'esistenza dei requisiti di onorabilita

e, per il numero di componenti richiesto dalla legge, di indipen-

denza prescritti dalla normativa vigente, nonché le informazioni

sugli incarichi ricoperti dai candidati e sulle caratteristiche

personali e professionali degli stessi e sui soci presentatori

delle liste.

Le liste per le quali non sono osservate le statuizioni di cui so-

pra sono considerate come non presentate.

Risulteranno eletti, nel rispetto del numero di componenti fissato

dall Assemblea e secondo il numero progressivo, i candidati della

lista che avra ottenuto il maggior numero di voti fino all'attri-

buzione di tutti i posti in Consiglio tranne uno che sara invece

riservato al primo candidato della lista che sara risultata secon-

da per numero di voti.

Qualora all'esito delle votazioni e delle operazioni di cui sopra,

non risulti rispettata la normativa vigente in materia di equili-

brio tra i generi, i candidati che risulterebbero eletti nelle due

liste come sopra individuate verranno disposti in un'unica gradua-

toria mantenendo il rispettivo numero progressivo. Verra quindi

sostituito l'ultimo dei candidati eletti facenti parte del genere

piu rappresentato col primo dei candidati non eletti facenti parte

del genere meno rappresentato e appartenenti alla medesima lista.

E cosi di seguito verra sostituito il penultimo degli eletti col
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secondo dei non eletti fino al raggiungimento della soglia minima

stabilita dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i

generi.
Non si tiene conto delle liste che non avranno conseguito in As-

semblea una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella

richiesta dallo statuto per la presentazione delle stesse.

Le precedenti regole in materia di nomina del Consiglio di Ammini-

strazione non si applicano qualora non siano presentate o votate

almeno due liste né nelle Assemblee che devono provvedere alla so-

stituzione di Amministratori in corso di mandato, sempre fermo re-

stando il rispetto della normativa vigente in materia di equili-

brio tra generi. In tali casi | Assemblea delibera a maggioranza

relativa.
Nel caso vengano meno i requisiti richiesti dalla legge e/o dallo
Statuto, | amministratore deve darne immediata comunicazione al

Consiglio di Amministrazione e decade dalla carica.

Art. 14,
La Societa € amministrata da un Consiglio di amministrazione com-
posto da cinque a nove componenti, anche non soci. Gli Amministra-

tori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi

e scadono alla conclusione dell Assemblea convocata per
| approvazione del bilancio relativo all ultimo esercizio della
loro carica, salvo quanto disposto dall'art. 15, e possono essere

rieletti.

L'Assemblea provvede alla determinazione del numero dei componenti

del Consiglio e alla loro nomina.

Nel caso vengano meno i requisiti richiesti dalla legge e/o dallo

Statuto, | amministratore deve darne immediata comunicazione al

Consiglio di Amministrazione e decade dalla carica.

BREVE RELAZIONE
Viene completamente eliminata tutta la parte dell'articolo che di-
sciplina il voto di lista dato che il ricorso a detta procedura
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non € piu necessario. Viene altresi eliminato ogni riferimento
all'equilibrio tra generi nella composizione dell'organo ammini-
strativo dato che tale norma riguarda esclusivamente le societa

guotate in borsa.

Art. 15.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o0 piu Ammini-

stratori eletti nella lista di maggioranza , Il Consiglio provvede

alla loro temporanea sostituzione con deliberazione approvata dal
Collegio Sindacale, purché la maggioranza sia sempre costituita da
Amministratori nominati dall Assemblea, ai sensi dell

Codice Civile e venga sempre garantito il rispetto della normativa

art.2386 del

vigente in materia di equilibrio tra i generi.

Qualora, invece, occorra sostituire Consiglieri appartenenti alla

lista di minoranza, il Consiglio coopta con voto a maggioranza re-

lativa scegliendo, ove possibile e sempre nel rispetto dell'equi-

librio tra i generi, fra i candidati indicati in ordine progressi-

vo nella lista di cui faceva parte il Consigliere da sostituire, i

guali abbiano confermato per iscritto la propria candidatura, uni-

tamente alle dichiarazioni relative all esistenza dei requisiti

prescritti dalla normativa vigente o dallo Statuto per la carica.

| consiglieri cosi nominati restano in carica fino alla prossima
assemblea e quelli nominati dall'assemblea durano in carica per il
tempo che avrebbero dovuto rimanervi gli amministratori da essi
sostituiti.

Tuttavia, se per dimissioni o per altre cause viene a mancare la
maggioranza degli Amministratori, si intende decaduto lintero
Consiglio e deve subito convocarsi I'Assemblea per la nomina di

nuovi Amministratori.

Art. 15.
Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o0 piu Ammini-
stratori, il Consiglio provvede alla loro temporanea sostituzione

con deliberazione approvata dal Collegio Sindacale, purché la mag-
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gioranza sia sempre costituita da Amministratori nominati
dall Assemblea, ai sensi dell art.2386 del Codice Civile.

| consiglieri cosi nominati restano in carica fino alla prossima
assemblea e quelli nominati dall'assemblea durano in carica per il
tempo che avrebbero dovuto rimanervi gli amministratori da essi
sostituiti.

Tuttavia, se per dimissioni o per altre cause viene a mancare la
maggioranza degli Amministratori, si intende decaduto lintero
Consiglio e deve subito convocarsi I'Assemblea per la nomina di

nuovi Amministratori.

BREVE RELAZIONE
Viene completamente eliminata tutta la procedura concernente |l
rispetto dell'equilibrio tra liste di minoranza e maggioranza ol-
tre che dell'equilibrio tra generi riguardo i meccanismi di coop-
tazione.

Art. 20.

Il Consiglio € investito dei piu ampi poteri per la gestione ordi-
naria e straordinaria della Societa, senza eccezione di sorta, ed
ha facolta di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per
l'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi
soltanto quelli che la legge in modo tassativo riserva alllAssem-
blea.
Sono altresi di competenza del Consiglio di Amministrazione, fatti
salvi i limiti di legge, le deliberazioni concernenti:
- la fusione nei casi previsti dagli artt. 2505 e 2505-bis del Co-
dice Civile;
- la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio;
- | indicazione di quali Amministratori, OLTRE AL PRESIDENTE, ab-
biano la rappresentanza sociale;
- gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative.
Il Consiglio di Amministrazione potra comunque in qualsiasi momen-
to deliberare di rimettere alla competenza dell Assemblea le deli-

berazioni di cui sopra.
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Art. 20.
Il Consiglio € investito dei piu ampi poteri per la gestione ordi-
naria e straordinaria della Societa, senza eccezione di sorta, ed
ha facolta di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per
l'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi
soltanto quelli che la legge in modo tassativo riserva alllAssem-
blea.
Sono altresi di competenza del Consiglio di Amministrazione, fatti
salvi i limiti di legge, le deliberazioni concernenti:
- la fusione nei casi previsti dagli artt. 2505 e 2505-bis del Co-
dice Civile;
- la riduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio;
- | indicazione di quali Amministratori, oltre al Presidente, ab-
biano la rappresentanza sociale;
- gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative.
Il Consiglio di Amministrazione potra comunque in qualsiasi momen-
to deliberare di rimettere alla competenza dell Assemblea le deli-

berazioni di cui sopra.

BREVE RELAZIONE
Viene precisato che lindicazione degli amministratori ai quali
conferire la legale rappresentanza non riguarda il Presidente del
Consiglio di Amministrazione, unica figura ad esserne sempre e in

ogni caso titolare.

Art. 22.
Il Consiglio puo delegare, nei limiti consentiti dalla legge, pro-
prie attribuzioni a un Comitato Esecutivo, al Presidente e al 0 ai

Vice-Presidenti.

Puo altresi nominare Amministratori Delegati determinandone le at-
tribuzioni e designare, anche tra persone estranee al Consiglio,
Direttori, procuratori e mandatari in genere per determinati atti

0 categorie di atti.
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Le operazioni di competenza degli amministratori, che siano quali-

ficabili come operazioni con parti correlate di maggior rilevanza

ai sensi e per gli effetti dell art.8 del Regolamento Parti Corre-

late emanato da Consob con delibera del 12 marzo 2010 n.17221, co-

si come modificata dalla delibera n.17389 del 23 giugno 2010,

riservate al Consiglio di Amministrazione e non possono costituire
oggetto di delega ai sensi dell art.2381 del codice civile.
Il Comitato Esecutivo é costituito da componenti del Consiglio di

sono

amministrazione e ne fanno parte di diritto il Presidente e, se

nominati, il o i Vice-Presidenti e gli Amministratori Delegati.

Art. 22.
Il Consiglio puo delegare, nei limiti consentiti dalla legge, pro-
prie attribuzioni al Presidente e al o ai Vice-Presidenti.
Puo altresi nominare Amministratori Delegati determinandone le at-
tribuzioni e designare, anche tra persone estranee al Consiglio,
Direttori, procuratori e mandatari in genere per determinati atti
0 categorie di atti.
Le operazioni di competenza degli amministratori, che siano quali-
ficabili come operazioni con parti correlate sono riservate al
Consiglio di Amministrazione e non possono costituire oggetto di
delega ai sensi dell art.2381 del codice civile.

BREVE RELAZIONE
Viene eliminato il riferimento alla distinzione, all'interno delle
operazioni con parti correlate, tra quelle di maggiore e minore
rilevanza e la conseguente diversa competenza decisionale. Conse-
guentemente rimangono riservate alle decisioni collegiali dell'or-
gano amministrativo tutte le delibere relative alle operazioni con
parti correlate di qualsiasi entita. Viene inoltre tolto il capo-
verso riguardante il Comitato Esecutivo oltre che il riferimento

allo stesso all'interno del primo comma dell'articolo.

Art. 23.
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Il Consiglio di Amministrazione, anche per il tramite di Ammini-
stratori delegati, riferisce ai sensi di legge al Collegio Sinda-
cale sull'attivita svolta e sulle operazioni di cui all art.150

del D.Lgs. n.58/98 . La comunicazione viene effettuata, di norma,

in occasione delle riunioni consiliari e comunque con periodicita

almeno trimestrale; quando particolari circostanze lo facciano ri-

tenere opportuno, la comunicazione potra essere effettuata anche

per iscritto al Presidente del Collegio Sindacale. Gli Amministra-

tori Delegati riferiscono ai sensi dell art.2381, quinto comma,
del codice civile, al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio

Sindacale, con periodicita almeno trimestrale, anche oralmente.

Gli Amministratori inviano tempestivamente al Rappresentante comu-

ne degli azionisti di risparmio, al domicilio da lui eletto, a

mezzo posta elettronica, telefax, lettera raccomandata o plico

consegnato a mano, al fine di fornire adeguate informazioni, le

relazioni inviate alle Autorita preposte, relative ad operazioni

societarie che possano influenzare l'andamento delle quotazioni

delle azioni della categoria.

Art. 23.
Il Consiglio di Amministrazione, anche per il tramite di Ammini-
stratori delegati, riferisce ai sensi di legge al Collegio Sinda-
cale sull'attivita svolta. La comunicazione viene effettuata, di
norma, in occasione delle riunioni consiliari e comunque con pe-
riodicitd almeno trimestrale; quando particolari circostanze lo
facciano ritenere opportuno, la comunicazione potra essere effet-
tuata anche per iscritto al Presidente del Collegio Sindacale. Gli
Amministratori Delegati riferiscono ai sensi dell art.2381, quinto
comma, del codice civile, al Consiglio di Amministrazione ed al
Collegio Sindacale, con periodicita almeno trimestrale, anche

oralmente.

BREVE RELAZIONE
Viene eliminato il riferimento all'art. 150 del T.U.F. riguardante
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le informazioni da fornire con periodicita trimestrale sulle ope-

razioni rilevanti della societa e delle controllate operante per

le sole societa quotate in borsa e viene altresi eliminato il com-

ma riguardante le tempestive comunicazioni che la societa e chia-
mata ad inoltrare al rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio laddove vengano assunte decisioni che possano in qualche
modo condizionare I'andamento delle quotazioni delle azioni di ri-

sparmio.

COLLEGIO SINDACALE - DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCU-

MENTI CONTABILI SOCIETARI
Art. 24.

24.1 COLLEGIO SINDACALE
Il Collegio Sindacale vigila sull osservanza della legge e dello

statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed
in  particolare  sull adeguatezza  dell assetto  organizzativo
amministrativo e contabile adottato dalla societa e sul suo

concreto funzionamento. Esso, inoltre, quale comitato per |l

controllo interno e la revisione contabile, ai sensi del D. Lgs.

n.39 del 27 gennaio 2010, esercita tutte le ulteriori attivita per

il medesimo previste ai sensi dell art.19 del succitato decreto

legislativo.

Il Collegio Sindacale si compone di tre Sindaci effettivi e tre

supplenti, nominati esclusivamente tra gli iscritti nel Registro

dei Revisori Legali e funziona ai sensi di legge. Ai sensi

dell'art.2404, primo comma del Codice Civile, le riunioni del

Collegio Sindacale possono svolgersi anche con l'utilizzo di mezzi

telematici secondo le stesse modalita individuate, nel precedente

art.17, per le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Alla

minoranza azionaria e riservata l'elezione di un Sindaco effettivo

e di un Sindaco supplente, che non siano collegati, neppure

indirettamente, con i soci che hanno presentato o votato la lista

risultata prima per numero di voti.

L'Assemblea determina il compenso dei Sindaci effettivi.
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La nomina dei componenti del Collegio Sindacale avverra sulla base

di liste composte di due sezioni: I'una per la nomina dei Sindaci

effettivi e l'altra per la nomina dei Sindaci supplenti. Le liste

contengono un numero massimo di tre candidati per I'elezione dei

Sindaci effettivi e di tre candidati per I'elezione dei Sindaci

supplenti, tutti contrassegnati da un numero progressivo, secondo

le procedure di cui ai successivi commi.

Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia

di equilibrio tra i generi, le liste che, considerando entrambe le

sezioni, presentano un numero di candidati pari 0 superiore a tre

devono includere, tanto ai primi due posti della sezione relativa

ai sindaci effettivi quanto ai primi due posti della sezione

relativa ai sindaci supplenti candidati di genere diverso. Qualora

la somma dei candidati della lista sia pari a tre e vengano

indicati due candidati per una sezione e uno solo per l'altra |l

testé indicato obbligo varra solo per la sezione portante due

candidati.

Le liste possono essere presentate da azionisti che, da soli 0 in-

sieme ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con di-

ritto di voto o comunque titolari del diritto di voto, rappresen-

tanti almeno il 2% del capitale sociale rappresentato da azioni

ordinarie o alla diversa misura stabilita dalla Consob con Regola-

mento.

Le liste sono depositate presso la sede sociale entro il venticin-

guesimo giorno precedente la data di prima convocazione

dell Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli ammini-

stratori. Almeno ventuno giorni prima di detta data le liste sono

messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito

internet della societa e con le altre modalita previste dalla Con-

sob con regolamento.

La titolarita della sopra indicata quota minima necessaria per la

presentazione della lista & determinata con riferimento alle azio-

ni che risultano registrate a favore dell azionista nel giorno in

cui le liste sono depositate presso la sede sociale. La relativa
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certificazione, rilasciata con le modalita previste dalla legge,

puo essere prodotta anche successivamente al deposito, purché en-

tro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da parte

della societa.

Nel caso in cui alla scadenza del termine del venticinquesimo

giorno antecedente | Assemblea innanzi indicato, sia stata deposi-

tata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci col-

legati tra loro, possono essere presentate liste sino al terzo

giorno successivo al detto termine. In tal caso la soglia previ-

sta, nel presente articolo, per la presentazione delle liste é ri-

dotta alla meta.

Ciascun azionista, nonché gli azionisti controllati direttamente o

indirettamente da uno stesso soggetto, non PosSsono presentare o

concorrere a presentare, neppure per interposta persona o societa

fiduciaria, piu di una lista né possono votare liste diverse.

Ciascun candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di

ineleggibilita.

Unitamente a ciascuna lista, entro lo stesso termine sopra indica-

to, dovranno depositarsi le dichiarazioni con le quali i singoli

candidati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la

propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilita,

decadenza e/o incompatibilitad, nonché l'esistenza dei requisiti di

onorabilita e di professionalita prescritti dalla normativa vigen-

te. Inoltre le liste dovranno contenere informazioni sia sugli in-

carichi ricoperti dai candidati, sia sulle loro caratteristiche

personali e professionali, sia infine sui soci presentatori. Que-

sti ultimi devono precisare che non sussistono rapporti di colle-

gamento rilevante (tra quelli previsti dall art.144-  quinquies

del

Regolamento emittenti Consob, delibera n.11971/99 e successive mo-

dificazioni) tra soci di riferimento e di minoranza.

Le liste per le quali non sono osservate le statuizioni di cui so-

pra sono considerate come non presentate.
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Risulteranno eletti Sindaci effettivi i primi due candidati della

lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il primo can-

didato della lista che sara risultata seconda per numero di voti.

Risulteranno eletti Sindaci supplenti i primi due candidati della

lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il primo can-

didato della lista che sara risultata seconda per numero di voti.

In caso di parita di voti fra due o piu liste, risulteranno eletti

Sindaci i candidati piu anziani per eta sino alla concorrenza dei

posti da assegnare.

Qualora la lista di minoranza contenga un solo nominativo, risul-

tera eletto Sindaco supplente il primo candidato della lista ri-

sultata terza per numero di voti purché nella composizione finale

risulti sempre rispettata la normativa vigente in materia di equi-

librio tra i generi.

Il Presidente del Collegio Sindacale € nominato dall’lAssemblea

i sindaci eletti dalla minoranza azionaria

In caso di sostituzione, per qualsiasi motivo, di un sindaco ef-

fettivo subentra nell incarico il supplente appartenente alla me-

tra

desima categoria di provenienza del sindaco da sostituire la cui

nomina garantisca il mantenimento del rispetto della normativa in

materia di equilibrio tra i generi PIU' ANZIANO DI ETA".
L Assemblea, chiamata alla integrazione dell Organo di controllo,

procedera alla conferma dei sindaci subentrati ed alla nomina dei
nuovi supplenti traendoli rispettivamente dai candidati non eletti

della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e, con le

modalita sopra descritte, da quella di minoranza sempre fermo re-

stando che la nuova composizione dell'organo di controllo sia rea-

lizzata nel rispetto della normativa vigente in materia di equili-

brio tra i generi.

Per la nomina di sindaci spettanti alla minoranza che, per qual-

siasi ragione indipendente dalla societa, non sia stato possibile

eleggere in base alla procedura sopra descritta, 'Assemblea deli-

bera con le maggioranze di legge e rispettando la normativa vigen-

te in materia di equilibrio tra i generi; e cosi pure in caso Si
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renda necessario procedere, a causa di dimissioni o altro, alla

integrazione del Collegio Sindacale, fatta salva la riserva di cui

al 1° comma del presente articolo.

| sindaci, ai sensi dell art.148-bis, punto 1, del TUF, dal momen-

to dell'accettazione della carica non possono ricoprire altri in-

carichi negli Organi di amministrazione e/o di controllo oltre i

limiti al cumulo degli incarichi stessi, stabiliti dal Regolamento

emittenti Consob, per le societa con azioni quotate nei mercati

regolamentati o con strumenti finanziari diffusi tra il pubblico

in misura rilevante ai sensi dell art.116 del D.Lgs. n.58/98.

Nel caso vengano meno i requisiti richiesti dalla legge e/o dallo
Statuto il sindaco decade dalla carica.

| sindaci uscenti sono rieleggibili.

La revisione legale dei conti &€ eseguita da un soggetto avente i
requisiti previsti dalla disciplina vigente. Riguardo alla nomina,

i compiti, i poteri, le responsabilita, il compenso e la durata
dell incarico si applicano le previsioni di legge.

24.2 DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI

SOCIETARI
Il Consiglio di Amministrazione nomina il Dirigente preposto alla

redazione dei documenti contabili societari (il Dirigente prepo-

sto), previo parere obbligatorio dell Organo di controllo. Il Di-

rigente preposto dura in carica per un periodo non superiore a tre

esercizi e scade alla conclusione dell Assemblea convocata per

| approvazione del bilancio relativo all ultimo esercizio della

sua homina e puo essere rieletto.

Il Consiglio prende in esame una o piu candidature, sottoposte al-

la sua deliberazione congiuntamente dal Presidente e

dall Amministratore Delegato, corredate dalle caratteristiche per-

sonali e professionali dei candidati. Il candidato deve possedere

almeno uno dei seguenti requisiti professionali:

- aver ricoperto, per almeno cinque anni, incarichi di responsabi-

litd nei settori di Amministrazione, Finanza e/o Controllo in un
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Gruppo e/o in una societa di pari dimensione o in una societa quo-

tata sui Mercati regolamentati, o infine incarichi di responsabile

della revisione contabile del bilancio;

- aver ricoperto, per almeno un esercizio, la posizione di Diri-

gente preposto alla redazione dei documenti contabili societari in

altra societa quotata sui Mercati regolamentati; oppure aver re-

datto, per un periodo superiore ai cinque esercizi, documenti con-

tabili societari, quale diretto e primo collaboratore del Dirigen-

te preposto alla redazione dei documenti contabili societari.

Il Consiglio di Amministrazione conferisce e fornisce al Dirigente

preposto alla redazione dei documenti contabili societari tutti i

poteri e i mezzi necessari od opportuni per | esercizio, in auto-
nomia, dei compiti attribuitigli ai sensi dell art.154- bis del
D.Lgs. n.58/98, e vigila sull esercizio dei compiti, nonché sul

rispetto effettivo delle procedure amministrative e contabili.

COLLEGIO SINDACALE
Art. 24.

Il Collegio Sindacale vigila sull osservanza della legge e dello
statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed
in  particolare  sull adeguatezza  dell assetto  organizzativo
amministrativo e contabile adottato dalla societa e sul suo
concreto funzionamento.
Il Collegio Sindacale si compone di tre Sindaci effettivi e tre
supplenti, nominati esclusivamente tra gli iscritti nel Registro
dei Revisori Legali e funziona ai sensi di legge. Ai sensi
dell'art.2404, primo comma del Codice Civile, le riunioni del
Collegio Sindacale possono svolgersi anche con l'utilizzo di mezzi
telematici secondo le stesse modalita individuate, nel precedente
art.17, per le riunioni del Consiglio di Amministrazione.
L'Assemblea determina il compenso dei Sindaci effettivi.
Il Presidente del Collegio Sindacale € nominato dall'’Assemblea.
In caso di sostituzione, per qualsiasi motivo, di un sindaco ef-

fettivo subentra nell incarico il supplente piu anziano di eta.
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L Assemblea, chiamata alla integrazione dell Organo di controllo,
procedera alla conferma dei sindaci subentrati ed alla nomina dei

nuovi supplenti.

Nel caso vengano meno i requisiti richiesti dalla legge e/o dallo

Statuto il sindaco decade dalla carica.

| sindaci uscenti sono rieleggibili.

La revisione legale dei conti & eseguita da un soggetto avente i

requisiti previsti dalla disciplina vigente. Riguardo alla nomina,

i compiti, i poteri, le responsabilita, il compenso e la durata

dell incarico si applicano le previsioni di legge.

BREVE RELAZIONE
Nel titolo prima dell'articolo viene espunto il riferimento al Di-
rigente Preposto e quindi anche il sottoparagrafo 24.2 cosi come
il titolo del sottoparagrafo 24.1 - Collegio Sindacale essendo
l'articolo, nella versione che residua, interamente riferito al
solo Collegio Sindacale.
Viene tolto anche il riferimento all'art. 19 del D. Lgs. 39/2010,
norma operante per le sole societa quotate.
Viene quindi completamente eliminata tutta la parte dell'articolo
che disciplina il voto di lista dato che il ricorso a detta proce-
dura non € piu necessario. Viene altresi espunta tutta la parte
riferita al rispetto dell'equilibrio tra liste di minoranza e mag-
gioranza e dell'equilibrio tra generi all'atto del subentro dei
supplenti. Viene quindi previsto che, a subentrare tra i sindaci
effettivi, sia sempre il sindaco supplente piu anziano di eta. In-
fine viene eliminato il divieto di cumulo degli incarichi, obbli-

gatorio per le sole societa quotate in borsa.

Art. 30 - Clausola Transitoria

30.1 Le disposizioni contenute negli articoli 14, 15 e 24.1 e fi-

nalizzate a garantire il rispetto della normativa vigente in mate-

ria di equilibrio tra i generi trovano applicazione in occasione

dei primi tre rinnovi degli organi amministrativi e di controllo
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successivi all'entrata in vigore e all'acquisto di efficacia delle

disposizioni di cui all'art.1 della Legge 12 luglio 2011 n.120,

pubblicata sulla G.U. n.174 del 28 luglio 2011.
30.2 La composizione del Collegio Sindacale, indicata

dall'art.24.1 e caratterizzata dalla nomina di tre Sindaci Effet-

tivi e tre Sindaci Supplenti, trova applicazione a far tempo dal

primo rinnovo dell'organo di controllo successivo all'entrata in

vigore e all'acquisto di efficacia delle disposizioni dell'art. 1

della Legge 12 luglio 2011 n.120, pubblicata sulla G.U. n.174 del

28 luglio 2011. Fino a tale momento il Collegio Sindacale € compo-

sto da tre Sindaci Effettivi e due Sindaci Supplenti.

BREVE RELAZIONE
Viene espunta la clausola di natura transitoria riguardante |'ob-
bligo di rispetto dell'equilibrio tra generi operante per le sole

societa quotate.

Milano, 6 giugno 2016

per il Collegio dei Liquidatori
Il Presidente

Alessandro Nova
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