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NOTE INTRODUTTIVE

PREMESSA

Come esposto nelle relazioni finanziarie che haaawmpagnato i bilanci degli anni passati, a far
tempo dal 2008 Montefibre si e trovata ad operaraus mercato (quello della fibra acrilica)
gravemente compromesso dalla congiuntura economidalla generale flessione mondiale dei
consumi delle fibre sintetiche.
Tale circostanza, unitamente all'aggravamento delt@ione finanziaria generatasi, ha fatto si che
Montefibre proponesse nei primi mesi del 2009 apprcreditori un accordo di ristrutturazione del
debito ai sensi dell’art. 182 bis L.F..
Tuttavia, Montefibre non é riuscita a far frontéegralmente a quanto previsto dall’accordo. Cio ha
fatto si che nel 2012 Montefibre abbia propostouliariore accordo di ristrutturazione ai propri
creditori avente ad oggetto la rata inadempiutbagebrdo originario.
Tale secondo accordo prevedewder alia, che parte del cash flow richiesto ai fini del gagnto
dei creditori in esecuzione del piano, derivasskadaessione dell'intera partecipazione in Jilin
JiMont Acrylic Fiber, cessione per la quale giassstevano accordi preliminari con la societa
Quifeng Chemical Fyber Company.
L’accordo, depositato in data 16 aprile 2013 éostatologato il 30 maggio 2013.
Non sussistendo piu i presupposti per formularegiamo industriale nel breve/medio periodo, il
Consiglio di Amministrazione della Societa ha, dusgproposto lo scioglimento di Montefibre
S.p.A. e lapertura del processo di liquidazione. data 18 dicembre 2013, in seconda
convocazione, I'’Assemblea, in sede straordinaréga,dbliberato di sciogliere anticipatamente la
Societa ai sensi dell'art. 2484, comma 1, n.6, €.di metterla in liquidazione, nominando, allo
scopo, un collegio di 3 liquidatori.
La variazione ha avuto efficacia dal 14 gennaio4201
In conseguenza della delibera di scioglimento d8beieta, Borsa Italiana, in data 19 dicembre
2013, ha sospeso a tempo indeterminato la negommazielle azioni ordinarie e di risparmio
emesse da Montefibre S.p.A.. Successivamente,tan aluglio 2014 Borsa Italiana comunicava
alla societa I'avvio della procedura di revoca aajliotazione sul Mercato Telematico Azionario
(MTA) delle azioni ordinarie e di risparmio emesBacendo seguito a tale comunicazione, la stessa
Borsa Italiana comunicava alla societa che, conyadiwmento n. 7914 del 6 agosto 2014, era stata
disposta la revoca definitiva dalla quotazioneMefcato MTA delle azioni ordinarie e di risparmio
a decorrere dal 14 agosto 2014.
Quanto all’'adempimento del secondo accordo diutistrazione, nel corso del 2013 e stato eseguito
il pagamento del 10% dei Piccoli Creditori aderemevisto entro 60 giorni dalla data di
definitivita dell'omologa, e del 100% dei creditadn aderenti, previsto entro 120 giorni dalla data
di omologa.
Non essendo stato possibile rispettare il termigle3d dicembre per la chiusura delle trattative
relative alla cessione della partecipazione cinesdilin JiMont Acrylic Fiber, la societa ha
comunicato ai piccoli creditori ed a due crediforanziari la volonta di esercitare il proprio dio
di prorogare il Piano ed i relativi pagamenti al@0gno 2014, ed ha proposto ai grandi creditori
commerciali e agli altri creditori finanziari unaontifica degli accordi che tenga conto del mancato
perfezionamento della trattativa con il partner sseentro la data del 31 dicembre 2013.
Successivamente a tale data, la trattativa conn@if € incagliata, a causa di una proposta di
acquisto delle azioni da questi formulata e ritamdn soddisfacente.
Le difficolta nella vendita della partecipazion@ease, unitamente a quelle riscontrate in relazione
alla cessione di altri assets messi a servizioadelbrdo di ristrutturazione, hanno determinato
limpossibilita, per Montefibre, di far fronte aglobblighi assunti nel secondo accordo di
ristrutturazione.
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Di conseguenza, i liquidatori hanno ritenuto oppiot presentare in data 1° agosto 2014 una
domanda di concordato preventivo liquidatorio anssedell’art. 161, 6° comma, L.F., nel cui
ambito potesse essere conclusa la compravenditétaleidella partecipata cinese alle migliori
condizioni.

In ossequio a quanto previsto dal Tribunale, iradadicembre 2014, Montefibre ha depositato la
proposta definitiva di concordato preventivo alled@a il piano contenente la descrizione analitica
delle modalita e dei tempi di adempimento della pst.

Con provvedimento depositato in cancelleria in d&adicembre 2014, il Tribunale di Milano ha
ammesso Montefibre alla procedura di concordataegmtevo, nominando Giudice Delegato il dott.
Filippo D’Acquino e Commissari Giudiziali gli avvat Pierpaolo Galimi e Daniele Portinaro
nonché la dottoressa Daniela Ortelli, fissando urehza dei creditori per il 16 marzo 2015,
successivamente prorogata al 13 luglio 2015. Tateopa si € resa necessaria a causa delle
rilevanti incertezze riguardo ad alcune problenmaticelative alla valutazione degli immobili di
proprieta sociale richiesta dagli organi della pahara.

La procedura di concordato €& stata successivamemielogata in data 6 novembre 2015,
nominando tre Liquidatori Giudiziali, 'avvocato éfla del Torre, il dottor Andrea Giongo ed il
dottor Gianluca Ingrilli.

Nel periodo intercorso tra il dicembre 2014 e odgiiquidatori hanno proseguito lattivita di
liquidazione, giungendo, tra I'altro, previo otter@nto delle necessarie autorizzazioni da parte del
Giudice Delegato, a concludere le trattative didrendel terreno boschivo di Vallepietra, nonché di
cessione della linea di filatura denominata LSE8cente nel sito di Acerra.

Inoltre, nello stesso periodo, sempre a seguitbottehimento dell’autorizzazione da parte del
Giudice, i liquidatori hanno definito I'accordo dessione della partecipazione in Jilin JiMont
nonché il contratto di investimento a seguito gighle la partecipazione in Montefibre Hispania
S.A., ritornata “in bonis” nel gennaio 2015, sii@otta ad una quota pari al 10% in conseguenza
dell’'entrata nella compagine sociale del fondo dittd spagnolo PRAEDIUM, il quale si era
impegnato a far ripartire I'attivita produttiva nglto industriale di Miranda de Ebro, mediante un
aumento di capitale, gia effettuato, e provvedealti@si al finanziamento del necessario capitale
circolante. Peraltro, il fondo PRAEDIUM, ad oggipomha ancora riavviato I'attivita produttiva
all'interno del sito, come contrattualmente prewvist

STRUTTURA ORGANIZZATIVA DI MONTEFIBRE

Al 31 dicembre 2016 il Gruppo Montefibre e costituidalla societa Montefibre S.p.A. in
liquidazione e concordato preventivo, con direzien&lilano, che possiede partecipazioni nelle
seguenti imprese collegate:

- Fibras Europeas de Poliéster S.L., partecipataO&b 4 joint venturecon La Seda de
Barcelona S.A. e Rodsacc S. de R.L. de C.V.. Qusesti@ta € socio unico di:

Fidion S.r.l., in liguidazione dal mese di ottol2@12, che ha prodotto sino al mese di
settembre 2013 fibre poliestere ad Acerra utilizloaih ramo d’azienda “fibra poliestere
da materiali di riciclo” concesso in affitto da Mefibre, dopo I'operazione di
retrocessione del ramo d’azienda IMFRA da Fidiadantefibre la societa non ha piu
attivita produttive ed e stata dichiarata falli@ tfibunale di Milano in data 11 ottobre
2016;



Fibracat Europa S.L., inattiva, avendo cessatondieamente le produzioni nel
dicembre 2008;

Montefibre MAE Technologies (in sigla MMT) S.r.l.¢ostituita il 22 aprile 2013 ijoint
venture con MAE S.p.A. (partner tecnologico di Montefigré&)iIMT ha per oggetto lo
svolgimento dell’attivita di ricerca, sviluppo, waizzazione e sfruttamento di tecnologie nel
campo dell'industria chimica e delle fibre chimiclezl & stata costituita mediante
conferimento di rami d’azienda da parte di entramdmci, con lo scopo di creare un polo
operativo in grado di fornire tecnologia attravetaoconcessione di licenzekaow how
tecnologico ad imprese operanti nel settore ddiee fsintetiche e della filiera produttiva
rappresentata dalle diverse fasi verticali pertalpzione di fibra di carbonio.

Inoltre Montefibre possiede anche le seguenti pgrézioni in altre imprese :

Trasformazione Fibre S.r.l., partecipata al 100%societa era dedicata all’attivita relativa
alle operazioni di smantellamento poste in essesegaito all'acquisizione di parte degli
impianti di Porto Marghera gia posseduti dalla colildnte Montefibre S.p.a., tale attivita
terminata nel 2013 aveva consuntivato ricavi neferiori di quasi 3 milioni rispetto al
preventivo, non permettendo di completare il rindeodi un finanziamento erogato, il
debito e stato saldato dal coobbligato princip@lentel 21) che pertanto € diventato titolare
della posizione debitoria. In aprile 2014 Contelhlesercitato il diritto di pegno, di fatto
facendo cessare il controllo che esercitava Mdmtefsu Trasformazione Fibre; nel mese di
dicembre 2014 viene deliberato lo scioglimento kglaidazione della societa ed nel mese di
febbraio 2015 viene nominato un liquidatore. Laiid@zione € in corso.

Montefibre Hispania S.A., con direzione a Barcedl@acon uno stabilimento a Miranda de
Ebro nel quale sono ubicati impianti di produziahdibre acriliche e una centrale a ciclo
combinato in cogenerazione di vapore. A seguittadeiocedura concordataria (concurso
acreedores) e stata emessa dal Tribunale di Bameeflentenza favorevole all’approvazione
giudiziaria del concordato preventivo di Montefiliiéspania S.A., passato in giudicato in
data 30 gennaio 2015. La societa in seguito enatar “in bonis” e Montefibre SpA al 31
dicembre 2016 detiene una quota pari al 10% ineguenza dell’entrata nella compagine
sociale del fondo di diritto spagnolo PRAEDIUM.

Astris Carbon S.r.l., partecipata al 38,46%, la gute ridotta rispetto alla partecipazione
del 2014 (pari al 50%) per effetto della sottosone di un aumento di capitale da parte di
un nuovo socio oltre a MAE S.p.A.. La societa, itoga con l'intento di promuovere
'investimento per la produzione del precursordad®bra di carbonio, a partire dal mese di
luglio 2012 ha iniziato I'attivita di prestazione dervizi tecnici a supporto dei progetti
concernenti le licenze di tecnologia. Il Giudicel&@mto ha recentemente autorizzato la
cessione della partecipazione, che avverra ergstele.

Simpe S.p.A., la partecipazione é stata acquisitiata 29 giugno 2012, sottoscrivendo un
aumento di capitale mediante la conversione diredito verso SIMPE di nominali 10.147
migliaia di euro e successivamente integrata, ta @4 dicembre 2012, ricevendo da NGP
S.p.A. ulteriori azioni a saldo di un credito veMd@&P di nominali 2 milioni di euro. La
partecipazione é rappresentata da n. 15.674.0bfiazidinarie aventi valore nominale di
0,6474 euro, senza diritto di voto e convertibitichiesta in azioni con diritto di voto, e da
n. 3.374.000 azioni ordinarie aventi valore nonmendil0,6474 euro, con diritto di voto.

Con sentenza depositata in Cancelleria il 14 mag@id® il Tribunale di Nola ha dichiarato
il fallimento della societa Simpe S.p.A.



ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICO-FINANZIARI DI MONTE  FIBRE S.p.A.

PREMESSA

L’esercizio 2016 si e chiuso per Montefibre S.grAliquidazione e c.p. con una perdita di 2,5
milioni di euro, a fronte di quella di 1,2 miliodel 2015.

Per fornire una migliore comprensione dei risultditiseguito sono esposti, in forma sintetica ed
espressi in milioni di euro, il Conto economicoSiato patrimoniale e il Rendiconto finanziario
della Societa al 31 dicembre 2016, confrontatiicéspettivi valori del’'anno precedente.

In particolare:

il Conto economico sintetico esprime con un maggrado di sintesi le voci esposte nel
prospetto obbligatorio di Conto economico sepagatevidenzia il Margine operativo lordo, che
rappresenta il risultato della gestione operatia® degli ammortamenti e delle rettifiche di
valore di attivita;

lo Stato patrimoniale sintetico € uno schemaraassifica le voci esposte nel prospetto
obbligatorio della Situazione patrimoniale-finam@aaggregando i valori delle attivita e delle
passivita in funzione degli aspetti in cui € cormienalmente ripartita la gestione dell'impresa:
l'investimento, I'esercizio e il finanziamento.

Il Capitale immobilizzato riporta le voci delle tAtita non correnti, escluse le Altre attivita e le
Imposte differite attive;

Il Capitale di esercizio netto riporta separataméatre componenti (Rimanenze, Crediti
commerciali e Debiti commerciali) del capitale ollante netto generato dall’attivita
caratteristica e, alla voce Crediti / debiti divellssaldo di tutte le altre Attivita correnti @n
correnti e Passivita correnti e non correnti, atkemne delle voci di natura finanziaria e dei
Benefici per dipendenti, evidenziati a parte.

La seconda sezione dello schema illustra le maddiicopertura del capitale investito netto, con
evidenza del Patrimonio netto (mezzi propri) e’thelebitamento finanziario netto (mezzi di
terzi); quest’ultimo e piu dettagliatamente analipznella nota al bilancio che commenta la
posizione finanziaria netta;

il Rendiconto finanziario sintetico esprime conmaggior grado di sintesi le voci esposte nel
prospetto obbligatorio.



CONTO ECONOMICO (SINTESI)

(in milioni di euro)

Ricavi netti

Altri ricavi e proventi

Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi
Lavoro e oneri relativi

Proventi (oneri) da operazioni non ricorrenti
MARGINE OPERATIVO LORDO
Ammortamenti

Rettifiche di valore

RISULTATO OPERATIVO

Proventi (oneri) finanziari netti

Proventi (oneri) netti su partecipazioni
RISULTATO ANTE IMPOSTE

Imposte

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO

STATO PATRIMONIALE (SINTESI)

(in milioni di euro)

Immobili, impianti e macchinari
Investimenti immobiliari

Attivita immateriali

Partecipazioni

Altre attivita non correnti

CAPITALE IMMOBILIZZATO
Attivita non correnti possedute per la vendita
Rimanenze

Crediti commerciali

Debiti commerciali

Crediti/debiti diversi

Fondi per rischi e oneri

CAPITALE DI ESERCIZIO NETTO
FONDO BENEFICI Al DIPENDENTI
CAPITALE INVESTITO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Indebitamento finanziario netto a medio e lungoniae
- debiti finanziari

- attivita finanziarie

- disponibilita

Indebitamento finanziario netto a breve termine
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

COPERTURE

Esercizio 2016

Esercizio 2015

0,0 0,0
2,0 14
(3.2) (5,9)
(0,2) (0,4)
0,2 6,5
(1,2) 1,6
(0,0) (0,5)
0,0 0,0
1.2 11
1,3) (2,3)
0,0 0,0
25 (1,2
0,0 0,0
2,5 (1,2
31.12.2016 31.12.2015
6,0 6,0
12,9 12,9
0,0 0,0
0,2 0,2
0,0 0,0
19,1 19,1
0,1 17,6
0,0 0,0
0,0 0,5
(15,3) (15,4)
(15,8) (25,9)
(44,7) (44,4)
(75,7) (67.6)
(0,0) (0,0)
(56,6) (48,5)
(63.,4) (60,9)
0,0 0,0
10,6 13,2
0,0 0,0
(3.8) (0,8)
6,8 12,4
6,8 12,4
(56,6) (48,5)




RENDICONTO FINANZIARIO (SINTESI)

(in milioni di euro)

Utile (perdita) dell’'esercizio

Ammortamenti e altre rettifiche non monetarie

Flusso di cassa del risultato corrente (autofinanaimento)
Variazione del capitale circolante netto

Liguidazioni del fondo benefici ai dipendenti

Dividendi, imposte e interessi incassati (pagati)

Investimenti

- impianti e macchinari

- partecipazioni

Flusso di cassa degli investimenti

Disinvestimenti

- immobili e altre attivita non correnti posseglper la vendita
- partecipazioni

Flusso di cassa dei disinvestimenti

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO  (B)
Incasso per cessione di attivita finanziarie cdiren

Variazione di debiti finanziari correnti

Variazione di debiti finanziari non correnti

FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO  (C)

FLUSSO DI CASSA NETTO DELL'ESERCIZIO (D=A+B + C)

DISPONIBILITA LIQUIDE INIZIALI
DISPONIBILITA LIQUIDE FINALI

Esercizio 2016

Esercizio 2015

(2.5) 1.2)
(0,5) (5.1)
(3,0) (6,3)
(11,6) 6,2
(0,0) (0,0)
(0,0) (0,0)
(14,6) 0,1)
(0,0) (0,0)
(0,0) (0,0)
0,0 0,0
17,6 0,
0,0 0,0
17,6 0,3
17,6 0,3
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
3,0 0,2
0,8 0,6
3.8 0,8




ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

Il conto economico della Montefibre S.p.A. in ligazione e c.p. risente della situazione venutasi a
determinare a seguito della cessazione dell'atiproduttiva nello stabilimento di Porto Marghera
a partire dalla fine del 2008. Pertanto i ricavitingell’esercizio 2016, cosi come quelli degliinnk

tre esercizi precedenti, sono nulli.

Gli altri ricavi e proventi recepiscono essenziatbee: quanto di competenza realizzato dalla
concessione a SABIC della licenza sulla tecnolpgiala produzione di fibra di carbonio, regolato
dall’Amendment di Aprile 2013 all’'originario Techragly Transfer Agreement, siglato nel giugno
2011; iscrizione a provento della riduzione deliteebMU degli anni precedenti per riconosciuta
inagibilita su parte dei capannoni; storno di delsdrso I'amministrazione risalenti a periodi
antecedenti I'anno 2000 non iscritti a ruolo; aitesnborso da parte di Equitalia del pagamento
parziale per una cartella soggetta a provvediménamnullamento di iscrizione a ruolo.

Nel 2016 si sono sostenuti costi di struttura imlocrispetto a quelli dellanno precedente, i
principali oneri riguardano prestazioni e consugepmfessionali di natura legale e di gestioneadell
procedura giudiziale.

Di seguito vengono riportati i dati sull'organicedio della Societa per 'anno 2016 confrontati con
quelli corrispondenti del 2015 :

2016 2015
ORGANICO OPERATIVO 2 2
ORGANICO A RUOLO 2 3

Il valore netto dei proventi (oneri) da operazioon ricorrenti € di 0,2 milioni (rispetto al valore
2015 di 6,5), importo che recepisce principalmamtalori derivanti dalla cessione, al netto del
fondo, di immobilizzazioni materiali effettuate rearso dell’esercizio.

Il margine operativo lordo e risultato pertantodi2 milioni, a fronte dei 1,6 dello scorso annd. A
netto delle poste non ricorrenti, il margine opwmiordo, tenuto conto di quanto sopra esposto
conferma lo sforzo, tuttora in corso, di riduziale costi operativi.

Gli ammortamenti 2016 sono praticamente azzerfbrde di un importo di 0,5 milioni registrato
nel 2015.

L’ammortamento nel 2015 era principalmente rifeatta voce Terreni e Fabbricati siti in Acerra
contenenti impianti inattivi destinati alla prodoze del fiocco poliestere. Con il perfezionamento
della vendita dell'impianto LSF3 tale voce verrdsgata nel prossimo esercizio tra gli investimenti
immobiliari; per tale ragione essendo il valore treni e fabbricati iscritto in bilancio infermr
rispetto al valore di realizzo stimato da un pet@o nell'assenza del presupposto della continuit
aziendale, non si ritiene di ridurre ulteriormente valore per effetto dellammortamento
dell'esercizio.

Il risultato operativo si € quindi attestato a -hi#ioni, contro I’ 1,1 del 2015.
Gli oneri/proventi finanziari evidenziano un valate-1,3, mentre il dato 2015 era di -2,3, il valor
€ in gran parte determinato da differenze cambio nealizzate e dallo storno dell’attualizzazione

delle poste patrimoniali non correnti, in quantiotéro debito viene considerato corrente in linea
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con la presunta data di chiusura della proceduahbilgé in 30 mesi dalla data di omologa e
coincidente con il 30 Aprile 2018.

Il risultato ante imposte e stato pertanto di 4#&lioni e corrisponde al risultato dell’esercizio i
guanto non sono previste imposte dirette (IRESR#PI).
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ANALISI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al 31 dicembre 2016 il capitale immobilizzato satestato a 19,1 milioni, invariato rispetto al 31
dicembre 2015, si ricorda che I'importo degli amtaorenti per I'esercizio & praticamente a zero.

Le voci riferite a investimenti immobiliari e pacipazioni, rispettivamente pari a 12,9 e 0,2
milioni, sono invariate rispetto al dato del 3leaitbre 2015.

Il capitale di esercizio netto passa da —67,6 a7~®ilioni in aumento del 12,0%, il principale
effetto & da ricondurre alla cessione della pgptegione in Jilin JiMont.

Complessivamente il capitale investito netto & parb6,6 milioni ed e peggiorato di 8,1 milioni
rispetto al 31/12/2015.

Il patrimonio netto €& diminuito per il recepimentdella perdita dell’esercizio, mentre
l'indebitamento netto & diminuito di 5,6 milionipgiandosi a 6,8 milioni.

Dal punto di vista finanziario, si registra un nngahmento, dell'autofinanziamento, passato da -6,3
a -3,0 milioni; la riduzione di 11,6 milioni delfgste legate al circolante netto, contro 'aumetito
6,2 dell’anno precedente, congiuntamente alle zem derivanti ai disinvestimenti degli immobili
per altre attivita non correnti possedute per ladita ha generato cassa per 3,0 milioni contrg2o 0
milioni del 2015.
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ALTRE INFORMAZIONI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Come gia anticipato nella relazione del 2015, apjposita sezione andamento delle principali
partecipate, ed in considerazione di quanto aveemeil’esercizio 2016 e nel corso del 2017,
nonché per quanto ampiamente descritto nella paizéale di questa relazione, si ritiene non
necessario e ridondante fornire le informazioni'autlamento delle principali partecipate essendo
quest’ultime classificate o inattive 0 come posseqhatr la vendita. Si ricorda che gia nell’esercizio
precedente non si era ritenuto necessario fornfogmazioni in merito alle aree ricerca e sviluppo

ed investimenti tecnici.

RISORSE UMANE

L'organico del Gruppo Montefibre é riportato negjsente prospetto:

A libro matricola Operativo
Societa / Siti 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2016| 31.12.2015
Montefibre S.p.A.
- Milano 2 2
Totale 2 2 2
Gruppo Montefibre 2 2
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INFORMAZIONI SU RISCHI E INCERTEZZE

Rischi connessi alla realizzazione della procedur@ncorsuale.

Il rischio che, a causa dell'incapacita di liquieattivita sul mercato, I'impresa non riesca a far
fronte ai propri impegni di pagamento e correldtdw@on esito della procedura concorsuale che
propone la soddisfazione mediante pagamento (allieespese di procedura) integrale dei creditori
privilegiati entro 30 mesi dall’omologazione (e i presumibilmente entro I'esercizio 2018)
nonché il pagamento falcidiato dei creditori chiafgri, con una percentuale minima del 2,81%
con possibili variazioni in aumento a fronte delBpicata positiva evoluzione di alcuni dei
numerosi contenziosi in essere.

Per le considerazioni in merito ai rischi connedeffettiva possibilita di pagare il saldo deilt
legati, all'incasso delle dismissioni ipotizzate rsnanda agli altri capitoli di questa relazione,
nonché al primo capitolo delle Note al BilanciosEecizio.

Rischi relativi al valore di iscrizione in bilanciodi taluni crediti

Tutti i crediti considerati a rischio sono stati opgpnamente svalutati.
Per un’analisi piu approfondita delle valutazioffettuate e delle conseguenti rettifiche dei valori
iscritti nell’attivo patrimoniale, si rinvia allepposite Note al Bilancio d’esercizio.

Rischi dall'attivita operativa

Tenuto conto che Montefibre S.p.A. in liquidaziome.p. non esercita piu attivita di produzione
industriale non sussistono rilevanti rischi legdliattivita operativa. Per quanto riguarda le \até
produttive svolte nel passato, la societa era dtaygenumerose leggi e regolamenti per la tutela
dell’ambiente, della salute e della sicurezza, smedivello nazionale e comunitario. In partica@ar
gueste norme pongono limitazioni al tipo, alla artcazione e alla quantita delle emissioni
nell’atmosfera e degli scarichi in acque superli@asotterranee e prevedono sanzioni di natura
penale e civile a carico dei responsabili nel adismquinamento ambientale. Inoltre, tali attivita
sono soggette a disposizioni normative specificbkative alla produzione, al trasporto, allo
stoccaggio, allo smaltimento e al trattamento dieiti

Gestione dei rischi finanziari

Pur in una situazione di ridotta attivita operatikaattivita di gestione del rischio svolte netsm
del 2016 hanno risposto alle esigenze di monitorarari rischi cui Montefibre e esposta e di
adottare gli opportuni interventi per limitarne gffetti.

| rischi che hanno rappresentato le maggiori dfétjctenuto conto degli assetti strutturali delle

attivita di Montefibre, dei particolari andamentingiunturali verificatisi nell’esercizio 2016 e tiel

struttura patrimoniale e finanziaria, sono stati:

- il rischio di mercato, che consiste nella posdiitihe variazioni dei tassi di cambio e dei tassi
di interesse possano influire negativamente surealelle attivita, delle passivita o dei flussi
di cassa attesi;

- il rischio di liquidita, inteso come il rischio cha causa dell'incapacita di liquidare attivita sul
mercato, 'impresa non riesca a far fronte ai proppegni di pagamento;

- il rischio di credito, che consiste nell’esposi®otella Societa a potenziali perdite derivanti
dal mancato adempimento delle obbligazioni asstdafle controparti;
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- il rischio di valuta, per le attivita esposteriathio finanziario derivante dalle fluttuazioniide
tassi di cambio.

EVENTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ES ERCIZIO ED
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso dei primi mesi del 2017 é stata autotazkavendita della partecipazione in Astris S.r.l.
Con riferimento agli accordi in essere con la gac@nese JIANGSU ZHONGXIN RESOURCES
GROUP CO., LTD, acquirente della partecipazionevidintefibore e SIMEST in Jilin Jimont, e
atteso, entro il mese di agosto il pagamento a saédicultima tranche dovuta dall’acquirente,
opportunamente garantita da fidejussioni bancagaranzia dei pagamenti concordati nell’ambito
dell’'accordo di cessione. Inoltre, nel corso desendi marzo 2017 sono stati avviati dei contatti
con il fondo spagnolo PRAEDIUM al fine di cederepltecipazione residua in Montefibre Spagna
e di risolvere transattivamente alcuni contenziosessere, anche nei confronti di quest’ultima
societa.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

RAPPORTI DI MONTEFIBRE S.p.A. CON PARTI CORRELATE

| rapporti attivi di Montefibre S.p.A. in liquidaamne e c.p. comprendono i crediti verso Montefibre
Hispania S.A. riferiti a provvigioni maturate altteedella svalutazione di 129 mila euro, per éffet
della procedura concorsuale che prevede di pagatebiti al 40% in quattro annualita del
medesimo importo a partire dal terzo anno ed i tredrso MMT S.r.l. principalmente sorti al
momento del conferimento.

| rapporti passivi comprendono i debiti verso Mdie Hispania S.Agia inclusi nell’Accordo di
ristrutturazione dei debiti ex art. 182-bis, congaré debiti per attivita promozionali su vendite
riferiti nel 2012 ad un creditore aderente iscrdtiMontefibre Hispania S.A. per effetto della
cessione pro-solvendo del credito, ed una antimpazoer pagamento di premi assicurativi.

Montefibre S.p.A. in liquidazione e c.p. intrattielnm debito nei confronti di Trasformazione Fibre
determinato da un rapporto finanziario regolatecanto corrente, ed un debito da conguaglio sulla
cessione degli impianti di Porto Marghera.

| rapporti passivi con altre imprese partecipatenoariguardato prestazioni di servizi resi da Astri
Carbon S.r.l. in relazione al supporto tecnicoanedtssione dell'impianto LSF3.

| rapporti con i dirigenti con responsabilita stigithe di Montefibre S.p.A. in liquidazione e c.p.
comprendono solo gli oneri sostenuti per i compandegit Collegio dei liquidatori e i membri del
Collegio sindacale di Montefibre, poiché nell'orgarazione della Societa non vi sono direttori
generali o altri dirigenti con responsabilita stgithe.

| rapporti con parti correlate sono stati intrattiera condizioni analoghe a quelle praticate in
normali operazioni di affari con terzi, determinarigorezzi sulla base del metodo del prezzo libero
di mercato, rilevato con terzi di tipologia simikej margini e le provvigioni sulla base del metodo
del prezzo di vendita, per i rapporti di distribmzé o di agenzia.

Per l'esposizione dei valori delle operazioni camtipcorrelate di natura non atipica o inusuale

avvenute nell’esercizio e dei relativi saldi a femercizio si rimanda all'analisi contenuta neltgeN
informative del bilancio di esercizio.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE CONNESSI ALLE ATTIVITA SVOLTE NEL
SITO DI ACERRA

| rapporti passivi per la fornitura di servizi geale di stabilimento hanno riguardato nella prima
parte dell'anno NGP S.p.A. e successivamente NGRAB.p.A..

Montefibre S.p.A. registra un credito finanziarioncFibras Europeas de Poliéster S.L. in parte
erogato quale prestito soci nel 2008 e in partevdete da cessioni di quote del credito con Fidion
S.r.l., gia interamente svalutato negli eserciecpdenti.

Termini e condizioni economiche dei suddetti catitsono in linea con gli standard di mercato. I
credito finanziario con Fibras Europeas de PoliéSte. é regolato a tassi di mercato, cosi come i
crediti con NGP Bio-Natura S.r.l..

Per I'esposizione dei valori delle operazioni summ@nate avvenute nell’esercizio e dei relativi
saldi a fine esercizio si rimanda all'analisi cowita nelle Note informative del bilancio di esel@iz

Milano, 19 Maggio 2017

per il Collegio dei Liquidatori
ild3rdente
Alessandro Nova
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e concordato preentivo

BILANCIO D’ESERCIZIO
AL

31 DICEMBRE 2016
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA note 31.12.2016 31.12.2015

ATTIVITA NON CORRENTI 19.109.146 19.164.92¢
Immobili, impianti e macchinari 9 5.950.882 5.951.662
Investimenti immobiliari 10 12.912.000 12.912.00(
Partecipazioni 11 160.000 215.001
Imposte differite attive 12 - -
Altre attivita 13
Altre attivita da correlate 13,36 86.264 86.263

ATTIVITA NON CORRENTI POSSEDUTE PER LA VENDITA 9 55.000 17.600.00D

ATTIVITA CORRENTI 15.043.330 4.875.0472
Crediti commerciali 15 3.483 484.436
Crediti commerciali da correlate 15,36 - -
Rimanenze 16 - -
Disponibilita liquide 17 3.850.579 786.084
Altre attivita correnti 14 10.513.209 2.853.217
Altre attivita correnti da correlate 14,36 676.059 751.309

TOTALE ATTIVITA 34.207.476 41.639.968

31.12.2016 31.12.2015

PATRIMONIO NETTO (63.410.876 (60.901.071)
Capitale sociale 18 98.140.124] 98.140.124
Riserva da rivalutazione 19 2.284.983 2.284.983
Utili / (Perdite) esercizi precedenti (161.326.178) (160.170.996)
Utile / (Perdita) dell'esercizio (2.509.805 (1.155.182)

PASSIVITA NON CORRENTI 596.707 27.356.504
Debiti verso banche -

Altre passivita finanziarie - 3
Fondi per rischi e oneri 22 - 26.074.544
Benefici per i dipendenti 24 18.075 17.457
Imposte differite passive 25 578.632 578.632
Debiti commerciali -

Debiti commerciali verso correlate 36 - 3
Altre passivita non correnti 27 - 685.871
Altre passivita non correnti verso correlate 27,36 -

PASSIVITA CORRENTI 97.021.645 75.184.534
Debiti verso banche 20 7.305.344 7.171.281
Altre passivita finanziarie 21 3.314.338 6.041.303
Fondi per rischi e oneri 22 44.708.234 18.318.413
Passivita per imposte correnti 25 3.016.032 4.107.132
Debiti commerciali 26 14.264.499 14.316.003
Debiti commerciali verso correlate 26,36 1.030.828 1.048.823
Altre passivita correnti 28 18.802.432 19.644.254
Altre passivita correnti verso correlate 28,36 4.579.938 4.537.324

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 34.207.476 41.639.968
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev.

CONTO ECONOMICO SEPARATO note | Esercizio 2016 | Esercizio 2015
Ricavi -
Ricavi da correlate
Altri proventi 36 2.027.022 1.085.172
Altri proventi da correlate 36 - 289.182
Variazione delle rimanenze 16 - :
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi 29 (2.826.945 (5.739.123)
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversictarelate 29,36 (381.804 (166.668)
Lavoro e oneri relativi 30 (241.687 (436.409)
Ammortamenti 9 (780 (485.945)
Rettifiche di valore - 3
Rettifiche di valore da correlate - -
Proventi / (Oneri) da operazioni non ricorrenti 31 229.519 6.562.865
Proventi / (Oneri) da operazioni non ricorrentictarelate 31,36 -

RISULTATO OPERATIVO (1.194.675) 1.109.074
Proventi finanziari 32 191.789 1.305
Proventi finanziari da correlate 32,36 - 3
Oneri finanziari 33 (1.506.919 (2.265.561)
Oneri finanziari da correlate 33,36 - 3
Proventi (oneri) finanziari (1.315.130 (2.264.256)
Adeguamenti di valore di partecipazioni 34 -
Proventi / (Oneri) su partecipazioni -
RISULTATO ANTE-IMPOSTE (2.509.805 (1.155.182)
Imposte 35 -
UTILE / (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (2.509.805 (1.155.182)
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO note | Esercizio 2016| Esercizio 2015

Utile / (Perdita) dell'esercizio (2.509.805 (1.155.182)
Altre componenti di conto economico complessivo:

Variazioni nella riserva da rivalutazione

TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (2.509.805) (1.155.182)
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev.

VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO

(in migliaia di euro)

Capitale Riserva da Altre (Plé:“diite) Utile
Sociale Rlyaluta- Riserve esercizi (Pefd't.a). dij TOTALE
zione .| esercizio
precedenti

Patrimonio netto al 31.12.2014 98.140 2.285 0| (117.448) (42.723) (59.746)
Utili (perdite) portati a nuovo (42.723) 42.723 0
Totale conto economico (1.155) (1.155)
complessivo
Patrimonio netto al 31.12.2015 98.140 2.285 (160.171) (1.15p) (60.9(¢
Utili (perdite) portati a nuovo (1.158) 1.1535
Totale conto economico (2.510) (2.510)
complessivo
Patrimonio netto al 31.12.2016 98.140 2.285 (161.326) (2.51D) (63.41
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e conc. prev

RENDICONTO FINANZIARIO

(in migliaia di euro) Esercizio 2016 | Esercizio 2015
RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA OPERATIVA
Utile / (perdita) dell'eserciz (2.51 (1.15!
Ammortament 48
Svalutazioni (rivalutazion (¢
Minusvalenze (plusvalenze) su cess
Variazione dei Fondi per rischi e or 31 (7.88
Accantonamenti al Fondo benefici per dipenc
(Interessi attivi,
Interessi passi (1.06. 87
Perdite (utili) su cambio non realizz 25 1.39
Imposte sul reddi
Altre rettifiche
Risultato operativo prima delle variazioni del captale circolante (3.00:i (6.29
Diminuzione (aumento) delle Rimane
Diminuzione (aumento) dei Crediti commerc 48 21
Variazione Debiti commercia (6! 32
Variazione altre (attivita) / passiv (11.94 6.10
Variazione del Fondo benefici per dipendt (2
Variazioni del capitale circolante (11.52 6.18
Disponibilita liguide generate dall'attivita operativa (14.53! (11
- interessi page
- imposte paga
+ dividendi incassa
Disponibilita liquide nette derivanti dall'attivita operativa (A) (14.53%) (109
RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Investiment

Impianti e macchine

Immaterial
Flusso di cassa degli investimer
Disinvestimeni

Impianti e macchine

Invest. immobiliari e Attivita non corr. posseduyger vendit 17.60 30
Flusso di cassa dei disinvestimer 17.60 30
Disponibilita liquide nette derivanti (impiegate) dall'attivita di investimento (B) 17.600 3d
RENDICONTO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA FINANZIARIA
Incasso cessione attivita finanziarie cort
Variazione di debiti finanziari correr
Variazione di debiti finanziari non correl
Disponibilita liguide nette derivanti (impiegate) dall'attivita finanziaria (C)
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZ| 3.066 191
EQUIVALENTI(D=A+B+C) )
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI INIZIALI 78 59
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI FINALI 3.85 78
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MONTEFIBRE S.p.A. in liguidazione e conc. prev

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2016

NOTE

1. PREMESSA

Montefibre S.p.A. in liquidazione e concordato metvo € la societa capofila del Gruppo omonimo, che
tramite le sue controllate e collegate, ha opesé@adn Italia sia all'estero, fino al 14 gennaidl20nel settore
della produzione e vendita di fibre acriliche ealtiuni tipi di fibre poliestere.

Come esposto in modo piu approfondito nelle aleeiani della presente Relazione Finanziaria, Malntef
S.p.A. é stata ammessa alla procedura di concoptate@ntivo liquidatorio ai sensi dell’articolo 161F., con
decreto di omologa del 5 novembre pubblicato im@ahovembre 2015 da parte del Tribunale di Milano.
Montefibre S.p.A. in liquidazione & controllata ldasocieta Orlandi S.p.A. che possiede il 40,5% cdglitale
ordinario della Societa. Con riferimento all'artt9-sexies del Codice Civile, il Collegio dei Lidatori Sociali
ha ritenuto che I'azionista di controllo non esgnan’attivita di direzione e coordinamento su Meifitire S.p.A.
La capogruppo, originariamente quotata al meragtaratico azionario (MTA), organizzato e gestitoBtasa
Italiana S.p.A., in conseguenza dei descritti atnadti societari, ha ricevuto da Borsa Italianadmunicazione
che, con provvedimento n. 7914 del 6 agosto 204 stata disposta la revoca definitiva dalla quotez nel
Mercato MTA delle azioni ordinarie e di risparmialecorrere dal 14 agosto 2014. Inoltre, in consezmelella
citata omologa e dellammissione definitiva allagedura di concordato preventivo liquidatorio, saeoute
meno le condizioni per il mantenimento della sa@cietlla lista delle societa ad azionariato diffusdatta dalla
CONSOB.

Al fine di sfruttare nel miglior modo possibile ®mpetenze tecniche e tecnologiche possedute, fitmete
MAE S.p.A., suo principale partner industriale aatalizzazione degli impianti di fibre chimich@nmo deciso
di dedicare la partecipata Astris Carbon S.r.h &rnitura di servizi tecnici a supporto dei pritigeoncernenti
le licenze di tecnologia, nel corso dei primi mesi 2017 & stata autorizzata la vendita della pgrdgione in
Astris S.r.l..

Nel corso dell'aprile 2013, inoltre, &€ stata castit la societa a responsabilita limitata MontefilVIAE
Technologies (in sigla MMT), societa avente per aigg lo svolgimento dell’attivita di ricerca, swvipo,
valorizzazione e sfruttamento di tecnologie nel pardell'industria chimica e delle fibre chimichea kocieta &
una partecipata al 50% da Montefibre S.p.A. initiq@ione e c.p. in joint venture con MAE S.p.A. &dtata
costituita mediante conferimento di rami d’aziemtdaparte di entrambi i soci, con lo scopo di craareolo
operativo in grado di fornire tecnologia attravela@oncessione di licenze e know how tecnologiténaprese
operanti nel settore delle fibre sintetiche e dliera produttiva rappresentata dalle diverse Yasticali per la
produzione di fibra di carbonio.

Per quanto concerne la cessione degli immobili tigggell'attivita di liquidazione, di seguito siportano gli
aggiornamenti ad oggi:

Complesso immobiliare di Ottana: la possibilitaddere questo complesso immobiliare € legata al baito di
un’iniziativa industriale ad un progetto di invesénto che prevede I'ottenimento da parte dei stiggetmotori
di determinate autorizzazioni e alla capacita dedesimi soggetti di reperire le risorse finanziaeeessarie per
la successiva realizzazione del progetto stesso.cdracretizzazione del progetto di cui sopra, peralt
attualmente non definita temporalmente, dovrebbeseatire a Montefibre di ottenere un corrispettiotale
stimato in 3,5 milioni, i cui tempi di incasso nsono, allo stato attuale, prevedibili, anche a @aled sequestro
del sito da parte dell’Autorita Giudiziaria in relane al rinvenimento di rifiuti di incerta origine
illegittimamente depositati da terzi all'internol geerimetro della proprieta.

Complesso immobiliare di Vercelli: si stanno vahda possibili alternative di utilizzo dell’area heinbito di

iniziative di valorizzazione che lo stesso Comuemisra interessato ad intraprendere. E’ in corseedfica lo
stato ambientale del sito.
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Complesso immobiliare di Acerra: proseguono i ctinteer la vendita di parziali aree di fabbricatincterreni
pertinenti e sono in corso contatti con la Regi@ampania e gli altri Enti istituzionali competeatifine di
definire lo stato ambientale del sito.

Il risultato di esercizio € rappresentato da urdipedi Euro 2,5 milioni.

Il Collegio dei Liquidatori ha approvato il Progettli bilancio di Montefibre S.p.A. in liquidaziorec.p. nella
riunione del 19 maggio 2017 e ne ha autorizzapulzblicazione.

2. STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Secondo le disposizioni del primo comma dell'artdet D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, il bilanci@skrcizio
(bilancio separato) della societa Montefibre S.prAliquidazione e c.p. & redatto in conformitapaincipi
contabili internazionali IAS/IFRS (International éaunting Standards / International Financial Repgrt
Standards) emanati dallo IASB (International Acding Standards Board) e integrati dalle relative
interpretazioni SIC/IFRIC (Standing InterpretationSommittee / International Financial Reporting
Interpretations Committee), come omologati dallan@assione Europea con la procedura di adozioneigteev
dall'articolo 6 del Regolamento (CE) n. 1606/20@2 darlamento Europeo e del Consiglio del 19 lugio2.

Si precisa che I'assenza di documenti IFRS in gdidiiarire le difficolta valutative esistenti tekituazione di
perdita del requisito della continuita aziendal&aenecessita di applicare integralmente i prindfs/IFRS,
hanno reso particolarmente complesso il processuratlisposizione del Progetto di bilancio al 3ledibre
2016, essendo necessaria la valutazione di oggolsirprincipio IAS/IFRS applicabile, alla luce debpecifica
situazione che contraddistingue le circostanze fadtii che caratterizzano la fase di vita dellais@c In tale
situazione i Liquidatori hanno cercato di fornineaurappresentazione contabile sostanzialmente woafagli
IFRS, tenendo anche conto del contenuto della GGigarativa 5 dell’Organismo Italiano di Contabili@
bilanci di liquidazione delle imprese IAS complipnei limiti in cui la stessa sia stata ritenutlagabile alla
fattispecie e non in contrasto con altre disposiziegli IFRS.

Il Bilancio d’esercizio €, altresi, redatto in corhita a quanto disposto da Consob con la Delihefd971 del
14 maggio 1999 (Regolamento Emittenti) e successiwdificazioni e integrazioni e con la Deliberals519
del 27 luglio 2006 e tiene conto delle richiestateaute nella Comunicazione n. DEM/6064293 del2fid

2006, nel Documento Banca d’ltalia / Consob / Ismag del 6 febbraio 2009 e nel Documento Banctalifl /

Consob / Isvap n. 4 del 3 marzo 2010.

Il Bilancio d’esercizio contiene i prospetti confaldli Situazione patrimoniale-finanziaria, Conteomomico
complessivo, Variazioni di patrimonio netto e Rewdito finanziario, nonché le Note esplicative egnative.
Esso & presentato in euro; le informazioni di combmecontenute nelle note al bilancio, tenuto coméda
rilevanza degli importi nellambito delle dimensiogenerali del bilancio e salvo diversa indicaziogeno
espresse in migliaia di euro.

Il bilancio d’esercizio & stato sottoposto a remi& contabile dalla societa BDO Italia S.p.A. subase
dell'incarico conferito dall’Assemblea degli Aziatiidel 18 dicembre 2013, per il novennio 2013/2021

3. PROSPETTI CONTABILI ADOTTATI

Il prospetto della Situazione Patrimoniale-Finariaiadottato distingue tra quota corrente e quotaaorrente
delle attivita e passivita. Le poste sono clasaiiccome correnti quando si prevede si realizzimtooedodici
mesi dalla data di chiusura dell’'esercizio.

Le voci di ricavo e di costo rilevabili nel Conte@omico Complessivo sono presentate in due pribspet

Il prospetto del Conto Economico Separato mosti@taponenti dell’utile (perdita) dell’esercizio kssifica i
costi per natura con evidenza, se di importo rieadei componenti negativi e positivi che derivada
operazioni non ricorrenti o da operazioni atipichéusuali. La classificazione adottata fornisctrmazioni
pit attendibili e rilevanti rispetto a quella perstinazione.
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Il prospetto del Conto Economico Complessivo resapil’utile (perdita) dell’esercizio e le voci dalospetto
delle altre componenti di conto economico complegscome richiesto o consentito dai principi coiltab
IAS/IFRS.

La presentazione dei flussi finanziari derivanti’dtivita operativa & effettuata utilizzando iletodo indiretto
per mezzo del quale il risultato d’esercizio éifietito dagli effetti delle operazioni di naturammonetaria e da
tutti gli altri elementi i cui effetti monetari sonflussi finanziari derivanti dall'attivita di ingimento o
finanziaria.

Le operazioni con le parti correlate sono eviddaeziaei prospetti contabili, se di importo signifiea, e
dettagliate nelle note al bilancio in un’apposiéhéilla riepilogativa.

4. CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio separato di Montefibre S.p.A. in ligazione e c.p. & stato redatto applicando il metelocosto
storico con I'eccezione delle voci di bilancio cbecondo gli IFRS sono rilevate al fair value (val@guo),
come indicato nei criteri di valutazione.

Nella predisposizione del presente bilancio soradi stpplicati gli stessi principi contabili adottgier la
redazione del bilancio al 31 dicembre 2015.

Ancorché non sia significativo per il presente hdi@, si segnala che é stato pubblicato il Regoram@JE) che
adotta, conformemente al Regolamento (CE) n. 1@0&2modifiche ai seguenti principi contabili, appbili

ai bilanci separati dall'esercizio 2014

- |IAS 27 Revised- Bilancio separato. Principio emendato nel 20Et, gffetto dell’emissione dell'IFRS 10.
L'ambito di applicazione dello IAS 27 €& limitato ablo bilancio separato. Il principio disciplina il
trattamento contabile di partecipazioni in contat#| collegate @int venturenei bilanci separati. Lo IASB
richiedeva I'applicazione in modo retrospettivo d&l gennaio 2013. Gli organi competenti dell’'Unione
Europea hanno concluso il processo di omologazidngale nuovo principio rinviando la data di
applicazione dello stesso al 1° gennaio 2014, edasdone comunque l'adozione anticipata. Il nuovo
principio non ha avuto impatti sul bilancio separdella Societa.

- IFRS 11 - Accordi a controllo congiunto. Il docurteersostituisce lo IAS 31 — Partecipazioni Jaint-
venturese il SIC-13 — Imprese a controllo congiunto — Coimfienti in natura da parte dei partecipanti al
controllo. In particolare, il documento individuaeltipologie di foint arrangements le “joint-ventures e
le “joint-operations. In base all’ IFRS 11, lgoint-venturesdevono essere valutate con il metodo del
patrimonio netto. Lo IASB richiedeva I'applicaziomemodo retrospettivo dal 1° gennaio 2013. Gliamig
competenti dell’lUnione Europea hanno concluso dicgsso di omologazione di tale principio rinviarido
data di applicazione dello stesso al 1° gennaio42@bnsentendone comunque l'adozione anticipata. Il
nuovo principio non ha avuto impatti sul bilancaparato della Societa.

- 1AS 28Revised- Partecipazioni in societa collegatpimt venture Principio emendato nel 2011, per effetto
dell’emissione dellIFRS 10 e dell'lFRS 11. Disdipd la contabilizzazione di partecipazioni in cglige e
joint venture ed i criteri per l'applicazione del metodo del patnio netto. Lo IASB richiedeva
I'applicazione in modo retrospettivo dal 1° genn2@1 3. Gli organi competenti del’'Unione Europeara
concluso il processo di omologazione di tale pgiirinviando la data di applicazione dello steabd°
gennaio 2014, consentendone comunque I'adozione@ait. Il nuovo principio non ha avuto impatti su
bilancio separato della Societa.

- Modifiche allo IAS 36 — Riduzione di valore dellgigta non finanziarie. Il documento di emendanueét
stato emesso a maggio 2013 ed & relativo allenrdaioni integrative sul valore recuperabile dettiviéa
non finanziarie. In particolare, é stata discipi@néinformativa da fornire in caso di svalutazianriprese di
valore di attivitd non finanziarie valutate fair value al netto dei costi di vendita. Gli emendamenti sono
applicabili retrospettivamente a partire dal 1°gean2014. Gli effetti dell’'adozione del nuovo pripio
sono limitati allinformativa da fornire nelle noésplicative al bilancio separato annuale.

| principali criteri di valutazione per le singoleci di bilancio sono illustrati in seguito:

Immobili impianti e macchinari
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Gli immobili impianti e macchinari sono valutati@sto di acquisto o di fabbricazione, comprensiegli oneri
di diretta imputazione al netto del'ammortamentioneilato e di eventuali perdite di valore e non sovalutati.

Il valore contabile di immobili impianti e macchima& sottoposto a verifica per rilevare eventuardite di
valore quando eventi o cambiamenti di situaziomegui esistenza viene verificata con periodicitauste,
indicano che il valore di carico non puo esserepecato.

Il ripristino di valore € effettuato qualora vengameno le ragioni alla base della svalutazione.

| costi di manutenzione sono imputati direttameat€onto economico nell'esercizio in cui sono sagten
L’'ammortamento viene determinato a quote costanftiimzione della stimata vita utile dei beni, pdi@amente
verificata, applicando le seguenti aliquote medie:

Descrizione % di anmtamento
Fabbricati ,06
Impianti e macchinari 12,0
Attrezzature industriali e commerciali 40,0
Altri beni m

L'ammortamento non cessa quando il bene e riticalbutilizzo, o € temporaneamente inutilizzato.r R
eventuali beni destinati alla vendita o alla disiiee vengono applicati i criteri di valutazioneeyisti
dall'lFRS 5. Analogamente, tra le passivita deliat@ patrimoniale vengono classificate le passiviierelate
alle attivita non correnti possedute per la vendita

| terreni non vengono ammortizzati perché si ipmtiabbiano vita utile indeterminata.

Laddove i terreni e gli edifici vengano acquistatbngiuntamente, ai fini contabili vengono trattati
separatamente.

Per gli immobili in parte utilizzati dalla Societin parte locati a terzi, il costo € iscritto allace immobili
strumentali o investimenti immobiliari, in propoonie alle rispettive superfici commerciali occupate.

Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari sono rappresentati idamobili posseduti per la concessione in locaziere per
'apprezzamento patrimoniale. Gli investimenti inini@ri sono inizialmente valutati al costo di acsfa che
include i costi di negoziazione, successivamentrosesposti al fair value (valore equo), per la cui
determinazione ci si pud avvalere di valutazionfettfiate da periti indipendenti, in quanto ritenuto
rappresentativo del reale patrimonio aziendale.

Il fair value (valore equo) & generalmente il peezt quale 'immobile potrebbe essere scambiatopadi
indipendenti, interessate o disponibili ad effettukn transazione. La stima approssima generalnieptezzo
pit probabile ragionevolmente ottenibile sul mewcalta data di riferimento del bilancio, e non @eronto dei
costi operativi che I'impresa potrebbe sostenerwmenvendita o in altra dismissione.

Successivamente alla prima iscrizione dellimmobita gli investimenti immobiliari le rivalutazione
svalutazioni derivanti dal'adeguamento al fairuea(valore equo), sono rilevate a conto economico.

Se a seguito di un cambiamento di destinazioneegpite viene qualificato come investimento immailodi
I'eventuale incremento di valore derivante dalldutezione al fair value (valore equo) &€ imputatpadrimonio
netto in apposita riserva.

Leasing

| contratti di locazione sono classificati comedpione finanziaria ogniqualvolta i termini del c@tto sono tali
da trasferire sostanzialmente tutti i rischi endfici della proprieta al locatario.

Le attivita oggetto di contratti di locazione fir@aria sono rilevate al fair value (valore equda alata di stipula
del contratto, oppure se inferiore, al valore a#tukei pagamenti minimi dovuti per il leasing.

Nell'esercizio iniziale e in quelli successivi bsto € iscritto alla voce immobili impianti maccarnoppure alla
voce investimenti immobiliari, a seconda della ohestione e si applicano i criteri sopra descritti.

La corrispondente passivita verso il locatore duse nello stato patrimoniale come passivita peazmni

finanziarie.

| pagamenti per i canoni di locazione sono suddivésquota capitale e quota interessi in modoadmiungere
un tasso di interesse costante sulla passivitduasi
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Gli oneri finanziari sono direttamente imputatcahto economico dell’esercizio.
| canoni di leasing operativo sono imputati a catonomico secondo la durata e le previsioni detratto.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali acquistate o prodotte in@mente sono iscritte all’attivo, secondo quanspatto dallo
IAS 38 - Attivita immateriali, quando € probabilbecl'uso dell'attivita generi benefici economicitdui e
quando il costo dell'attivita pud essere deternunait modo attendibile. Tali attivita vengono amnzzate
sistematicamente in relazione alla loro previstitaifutura ed eventualmente rettificate per perdii valore. La
voce comprende i costi per licenze d'uso di sofewé cui vita utile non si ritiene superiore arfiia

Partecipazioni in societa controllate, collegate @int venture

Le partecipazioni in societa controllate, collegatée partecipazioni in joint venture sono valutateosto di
acquisto comprensivo dei costi accessori di dinetigutazione. In presenza di eventi che fanno prese una
riduzione di valore della partecipazione, il costrettificato.

Quando vengono meno i motivi delle svalutazionettffate, le partecipazioni valutate al costo sovalutate
nei limiti delle svalutazioni effettuate negli esier precedenti, con imputazione dell’effetto a @paconomico
alla voce “Proventi / (oneri) su partecipazioni”.

Altre attivita finanziarie disponibili per la vendi ta

Secondo quanto previsto dal principio IAS 32, letg@pazioni in societa diverse dalle controllatelale
collegate sono classificate come attivita finaneiaisponibili per la vendita (available for saeyono valutate
al fair value (valore equo) salvo le situazionicin un prezzo di mercato o il fair value (valorauejrisultano
indeterminabili: in tale evenienza si ricorre adézione del metodo del costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamenti wdilore vengono riconosciuti in una specifica riseii
patrimonio netto.

In presenza di perdite di valore o in caso di viendili utili e le perdite riconosciuti fino a quelomento nel
patrimonio netto sono contabilizzati a Conto Ecoinmm

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta #hlere contabile di un’attivita sia superiore al sumlore
recuperabile, inteso come il maggiore tra il suio Yalue (valore equo) al netto dei costi di veadit il suo
valore d'uso.

In considerazione della predisposizione del presdmiancio nell'assenza del presupposto della naiiéi

aziendale, per le valutazioni di bilancio, e intjzaare per la valutazione delle immobilizzaziomateriali, degli
investimenti immobiliari e delle partecipazioniésifatto riferimento al solo valore di realizzo detmato sulla
base di perizie indipendenti o di valutazioni inerPer maggiori dettagli su come sono stati detetii valori

recuperabili si rinvia a quanto scritto nelle nalie singole poste di bilancio. Una perdita di valé rilevata nel
conto economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell’attivita €i@mentato
al nuovo valore derivante dalla stima del suo ala@cuperabile, ma non oltre il valore netto diicmarche
I'attivita avrebbe avuto se non fosse stata effettla svalutazione per la perdita di valore.dtistino del valore
€ imputato al conto economico.

Attivita non correnti possedute per la vendita

Vengono classificate come attivita non correntespdata per la vendita, le attivita il cui valorentabile sara
recuperato principalmente con un’operazione di itarahziché con il suo uso continuativo.

Perché cio si verifichi, I'attivita deve esserepdisibile per la vendita immediata nella sua comdiei attuale,
soggetta a condizioni, che sono d’'uso e consuetudiar la vendita di tali attivita e la vendita degssere
altamente probabile.
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Perché la vendita sia altamente probabile, la &bote impegnata in un programma per la dismissione
dell'attivita, e devono essere state avviate lwittper individuare un acquirente e completaggdgramma.
Il completamento della vendita dovrebbe essereisteentro un anno dalla data della classificazione

Crediti e debiti commerciali e altri crediti e altri debiti

| crediti commerciali e gli altri crediti sono rilati inizialmente al fair value (valore equo) e cegsivamente
valutati in base al metodo del costo ammortizzatmetto del fondo svalutazione. L'importo delealsitazione
viene misurato come differenza tra il valore coiléaflell’attivita e il valore attuale dei futuriussi finanziari e
rilevato nel conto economico. | crediti non recigidli sono rimossi dalla situazione patrimonialeafiziaria
con contropartita nel fondo svalutazione crediti.

| debiti sono rilevati inizialmente al fair valuealore equo) del corrispettivo da pagare che, plebiti di breve
periodo, corrisponde normalmente al loro valore imate. Successivamente i debiti vengono valutati ito
criterio del costo ammortizzato.

Cessioni di crediti

| crediti ceduti attraverso operazioni di factoripg soluto vengono eliminati contabilmente solessro stati
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi e benedieme richiesto dallo IAS 39.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide comprendono il denaro iassa e i depositi bancari a vista e a breve ternime
guest'ultimo caso con una scadenza originaria ptavion oltre i tre mesi.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibiitliquide sono rappresentate dalle disponibilidguitie al netto
degli scoperti di conto corrente.

Finanziamenti

| finanziamenti sono riconosciuti inizialmente asto rappresentato dal fair value (valore equo)vadbre
ricevuto al netto degli oneri accessori di acqinsie del finanziamento.

Dopo tale rilevazione iniziale i finanziamenti vemg rilevati con il criterio del costo ammortizzatalcolato
tramite I'applicazione del tasso d’interesse eiffett

Il costo ammortizzato € calcolato tenendo conto adsiti di emissione e di ogni eventuale sconto e
previsti al momento della regolazione.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minadlfcosto di acquisto o di produzione, comprensiegli
oneri accessori, e il costo di sostituzione o iowa di realizzazione desumibili dall'andamento dercato,
rispettivamente per le materie prime e i semilatipeaper i prodotti finiti.

Il costo e determinato con il metodo della mediad®vata; nella determinazione del costo dei prodottorso
di lavorazione e semilavorati e dei prodotti finlBngono inclusi anche gli ammortamenti dei cespitizzati
per la produzione e le quote dei costi direttidirigtti di produzione.

Il valore di presumibile realizzazione viene ca#ttoltenendo conto dei costi diretti di vendita.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svaluitatelazione alla loro possibilita di utilizzo ormalizzo.

Operazioni in valuta estera

| crediti e i debiti espressi originariamente iruta estera sono convertiti in euro ai cambi statédla data delle
relative operazioni. Gli utili e le perdite su camémalizzate in occasione dell'incasso dei crediiel pagamento
dei debiti in valuta estera sono iscritte nel Coemtonomico. Alla data di chiusura dell'esercizicatévita e le

passivita monetarie sono convertite al tasso dbiauh chiusura del periodo ed i relativi utili endite su cambi
sono imputati al Conto economico.

Le attivita e le passivita non monetarie sono cditeeal tasso di cambio alla data di transazione.
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Fondi per rischi ed oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi ed oneri saftettuati quando si ritiene di dover far fronte a
un’obbligazione attuale che deriva da un eventaatase che sia probabile un utilizzo di risorse quetdisfare
I'obbligazione.

Gli accantonamenti sono determinati sulla baseadelpliore stima realistica degli oneri da sostereffettuata
entro la data di riferimento del bilancio.

Se leffetto di attualizzazione del valore del dena& significativo, gli accantonamenti sono deteatii
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad tasso di sconto ante imposte che riflette lataalone corrente
del mercato del costo del denaro in relazioneraptee, se opportuno, ai rischi specifici della patss

Quando viene effettuata I'attualizzazione, I'incento dell’accantonamento dovuto al trascorreretel®ipo &
rilevato come onere finanziario.

Le attivita e passivita potenziali non sono rilevat bilancio, € fornita tuttavia informativa auaydo.

Benefici per i dipendenti

Secondo quanto previsto dallo IAS 19, i benefidigendenti da erogare successivamente alla cessadi
rapporto di lavoro (Trattamento fine rapporto) vemg sottoposti a valutazioni di natura attuarigdequanto il
Trattamento fine rapporto € considerato un piaherefici definiti.

A seguito della messa in liquidazione della s@cest al limitato numero di dipendenti, che ha tmat maniera
consistente il valore del fondo, la societa dal2fan ha piu applicato lo IAS 19 per il TFR e pewalutazione

e contabilizzazione delle prestazioni conness@atlb assistenza sanitaria per il personale dirggent

Per TFR e Fondo assistenza sanitaria dirigenti éa@tata adottata la modalita di riesposizione @i @ di
rappresentazione contabile prevista dalla nuovaimee dello IAS 19 revised in quanto € stato vadutzhe
'onere per la determinazione degli importi € sigmer al beneficio derivante dal miglioramento della
rappresentazione dell'informativa.

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui € proliabche affluiranno i benefici economici e il loesnmontare
possa essere determinato in modo attendibile.

| ricavi sono rappresentati al fair value (valorgue) del corrispettivo ricevuto, escludendo scoatiche
differiti, abbuoni, accise resi e contributi prormmli.

In particolare:

- iricavi derivanti dalla vendita di beni sono risvquando i rischi e i benefici connessi alla preg dei beni
sono trasferiti all'acquirente e 'ammontare deasii pud essere attendibilmente determinato;

- i ricavi delle prestazioni di servizi sono rilevgtiando i servizi sono resi; gli stanziamenti davi relativi a
servizi parzialmente resi sono rilevati con rifegimo allo stadio di completamento dell’'operaziolie data di
bilancio, quando I'ammontare dei ricavi puo essgtendibilmente stimato;

- i proventi e gli oneri di natura finanziaria somoonosciuti in base alla competenza temporale;

- i contributi in conto capitale sono accreditaticmi economico in proporzione alla vita utile deltévita cui
si riferiscono;

- i dividendi sono rilevati alla data della delibel@parte del’'assemblea;

- gli affitti derivanti da investimenti immobiliariomo contabilizzati a quote costanti lungo la dudsacontratti
di locazione in essere.

Imposte sul reddito

Imposte correnti
Le imposte sul reddito correnti sono determinatbdase ad una ragionevole previsione del redditaliisente

imponibile. Il debito previsto € rilevato alla votfeassivita per imposte correnti”. | debiti e i ditetributari per

imposte correnti sono rilevati al valore che sivede di pagare o recuperare applicando le aliqeote

normative fiscali vigenti o sostanzialmente appte\alla data di chiusura dell’'esercizio.

Imposte differite

Le imposte sul reddito differite e anticipate saadcolate sulle differenze temporanee tra i valetle attivita e

delle passivita iscritte in bilancio e i corrisp@mti valori riconosciuti ai fini fiscali utilizzaralle aliquote che si
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prevede saranno applicabili negli esercizi nei igigaddifferenze saranno realizzate o estinte, sbhiae delle
aliquote fiscali in vigore o sostanzialmente inorg alla data di bilancio. L’iscrizione di attivifger imposte
anticipate ¢é effettuata quando il loro recuperoms@erato probabile.

Le attivita per imposte anticipate e le passiviéd ijposte differite sono classificate tra le dtidive le passivita
non correnti e sono compensate se riferite a ingposmpensabili. Il saldo della compensazione, Beoate

iscritto alla voce “Imposte differite attive”; sagsivo, alla voce “Imposte differite passive”. Qd@an risultati

delle operazioni sono rilevati direttamente a padnio netto, le imposte correnti, le attivita pempste
anticipate e le passivita per imposte differitecsanch’esse rilevate al patrimonio netto.

5. STIME E ASSUNZIONI

La preparazione del bilancio d'esercizio compoaanécessita di effettuare stime e assunzioni clwelgmero
influenzare i valori contabili di alcune attivitapassivita, costi e ricavi, cosi come l'informatikelativa ad
attivita / passivita potenziali alla data di chitswlell’'esercizio. | risultati che si consuntivemanpotrebbero
differire da tali stime.

Le stime e le assunzioni sono state principalmenilizzate ai fini delle valutazioni dimpairment delle
immobilizzazioni materiali e delle partecipaziorella valutazione degli investimenti immobiliarielth
recuperabilita dei crediti, della determinazionei denefici a dipendenti e della quantificazione ldeg
accantonamenti a fronte delle obbligazioni e dshi e oneri attuali della Societa.

Le stime e le assunzioni si basano su dati chettofio lo stato attuale delle conoscenze dispanidriazioni
nelle stime e nelle assunzioni potrebbero condunisultati differenti.

La perdita del requisito della continuita aziendald’'ammissione alla procedura di concordato préven
liquidatorio ai sensi dell'art. 161, 6° comma, Ll reso ancora piu difficoltoso tale processo ta#iko in
considerazione della necessita di stimare il valeoeiperabile delle attivita aziendali. Pertant@lori iscritti in
bilancio potrebbero non essere rappresentativiedfetttivo valore di realizzo.

Con specifico riferimento alla determinazione d#idi rischi ed oneri, la qualificazione del risctégato alle
richieste avanzate dalle parti civili costituitegll’ambito dei procedimenti penali contro ex daigi per la
presenza di amianto negli stabilimenti produttigrida da un processo di valutazione complesso ohgorta
giudizi soggettivi da parte del Collegio dei Liqatdri.

Nelle note a commento delle singole voci di bilanobve opportuno, verra data evidenza delle evéntua
incertezze connesse al processo di stima.

6. DETERMINAZIONE DEL FAIR VALUE (VALORE EQUO)

Il fair value (valore equo) degli strumenti finanziari negoziatimercati attivi si basa sui prezzi di mercato
quotati alla data di riferimento del bilancio. ltegzo di mercato quotato utilizzato per le attivittanziarie
possedute da Montefibre ¢ il prezzo denaro corrente

Si ipotizza che il valore nominale al netto dellettifiche di credito stimate dei crediti commertiala
approssimativamente pari al loiar value(valore equo)

Il fair value (valore equo) degli investimenti immobiliari & tst@leterminato mantenendo le valutazioni fatte da
periti indipendenti per la relazione finanziaria3l.12.2013, a tale valore & stata applicata whazione di
valore in linea con quanto segnalato nei valofiattivo della domanda di concordato.

Il fair value (valore equo) é differentemente determinato irs@nga di eventuali manifestazioni di interesse
ricevute e qualora queste siano ancora considattaigi , rettificato come indicato nella succeasiwota 13.

7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Le attivitd di gestione del rischio svolte da Mdilee S.p.A. in liquidazione e c.p. nel corso délLa hanno
risposto alle esigenze di monitorare i vari risohii la Societa &€ esposta e di adottare gli oppbmterventi per
limitarne I'esposizione. Nel seguito sono riport&téormazioni quali/quantitative sui principali cisi cui la
Societa € esposta e le modalita di mitigazionei déggsi.
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Nelle tabelle seguenti sono rappresentate le afastiumenti finanziari alle date del 31 dicemBfd6 e del 31
dicembre 2015 ed ¢ indicato, per ognuna di quéassic quali tipologie di rischio sono state armdie.

Nella colonna “Importo di Bilancio” € riportato ualore della voce del bilancio; nelle colonne sssoe é
riportato il valore dei soli strumenti finanziachme definiti dallo 1AS 32 e dallo IAS 39, incluglla voce.

(in migliaia di euro)

Strumenti finanziari

Importo di
Bilancio

Rischio di
credito

Rischio di
valuta

Rischio di
tasso

Rischio di
liquidita

2016

ATTIVO

Non corrente

Altre attivita

86

86

Corrente

Crediti commerciali

W

Disponibilita liquide

3.851

3.85

=

Altre attivita

11.189

8.172

2.11

a1

PASSIVO

Corrente

Debiti verso banche

7.30

2]

7.305

Altre passivita finanziarie

3.31

I~

3.314

Debiti commerciali

15.295

15.295

Altre passivita

23.387

15.314

Non corrente

Debiti verso banche

Altre passivita finanziarie

Debiti commerciali

Altre passivita

(in migliaia di euro)

Strumenti finanziari

Importo di
Bilancio

Rischio di
credito

Rischio di
valuta

Rischio di
tasso

Rischio di
liquidita

2015

ATTIVO

Non corrente

Altre attivita

86

86

Corrente

Crediti commerciali

484

463

Disponibilita liquide

786

784

Altre attivita

3.605

891

2.01

PASSIVO

Corrente

Debiti verso banche

7.17

[=

7.171

Altre passivita finanziarie

6.04

1=

6.041

Debiti commerciali

15.365

15.365

Altre passivita

24,187

14.835

Non corrente

Debiti verso banche

Altre passivita finanziarie

Debiti commerciali

Altre passivita

686

700

Per quanto concerne la gestione dei rischi finaingia&lencano le categorie di rischio piu rilevaimt alcuni casi
non piu applicabili alla Societa.
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Rischio di mercato

Il rischio di mercato consiste nella possibiliteecrariazioni dei tassi di cambio, dei tassi diliesse o dei prezzi
delle materie prime possano influire negativamefievalore delle attivita, delle passivita o deisBi di cassa
attesi. Tale rischio non & piu rilevante stantédale situazione aziendale.

Rischio di credito

Il rischio di credito consiste nell'esposizione ldelSocietd a potenziali perdite derivanti dal mamca
adempimento delle obbligazioni assunte dalle cqatrtd

La massima esposizione al rischio di credito pemtdfibre S.p.A. al 31 dicembre 2016 é rappreserdata
valore contabile delle attivita finanziarie espastéilancio.

Rischio di valuta

Alle date del 31 dicembre 2016 e del 31 dicembr&520on risultavano aperti acquisti o vendite a teem
Tenuto conto della cessazione dell'attivita opeeatilella Societa, le transazioni in valuta sonoitéite al
rimborso dei residui debiti commerciali e finangian dollari USA.

Rischio di tasso d’interesse

Le oscillazioni dei tassi d'interesse influiscond salore di mercato delle attivita e passivitaafiziarie della
Societa e sul livello degli oneri finanziari netti.

Un'ipotetica variazione positiva e negativa del 1G%i tassi d’interesse non comporterebbe variazioni
significative sul risultato dell'esercizio 2016 @nche dell’esercizio 2015) in quanto il tasso @iesse
dellindebitamento finanziario era stato predebniell’ambito della procedura concorsuale in essere

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che,causa dell'incapacita di reperire nuovi fonddidiquidare
attivita sul mercato, I'impresa non riesca a fanfe ai propri impegni di pagamento e, piu in galera
esigenze finanziarie di breve termine. Tale risahioorrelato al buon esito della procedura coneadesahe
propone la soddisfazione mediante pagamento (alkeespese di procedura) integrale dei creditariilegiati
entro 30 mesi dallomologazione (e quindi presufmbinte entro I'esercizio 2018) nonché il pagamento
falcidiato dei creditori chirografari, secondo pamtuali differenziate in funzione dell'andamentd d&no e

della sopravvivenza di passivita privilegiate erarafarie, con una percentuale minima del 2,81 #opmssibili
variazioni in aumento a fronte dell'auspicata peaievoluzione di alcuni dei numerosi contenzioségsere.

Rischi dall'attivita operativa

Tenuto conto che Montefibre S.p.A. non esercitagttivita di produzione industriale, non sussistoi@vanti
rischi legati all'attivita operativa. Per quantguarda le attivita produttive svolte nel passatosdcieta era
soggetta a numerose leggi e regolamenti per ldatutel’ambiente, della salute e della sicurezzagssi a
livello nazionale e comunitario. In particolare gteenorme pongono limitazioni al tipo, alla concanibne e
alla quantita delle emissioni nellatmosfera e deglarichi in acque superficiali e sotterranee evedono
sanzioni di natura penale e civile a carico depoasabili nel caso di inquinamento ambientale. tiaoltali
attivita sono soggette a disposizioni normativecsfmhe relative alla produzione, al trasportopadtoccaggio,
allo smaltimento e al trattamento dei rifiuti.

Valore di mercato degli strumenti finanziari

Nell'espletamento della sua attivita, I'impresdiazta diverse tipologie di strumenti finanziari. iormazioni
concernenti il valore di mercato degli strumemigfiziari dell'impresa sono riportate di seguito:

Crediti iscritti nelle attivita non correnti: il \@e di mercato dei crediti iscritti nelle attivitlbn correnti, inclusa
la quota a breve, é stimato sulla base del valttvala delle attivita che potranno essere ricelmtgagamento

32



dei crediti o sulla base del valore attuale desdludi cassa futuri , non indicato in quanto stomptessoché
equivalente al relativo valore contabile.

Crediti iscritti nelle attivita correnti: il valordi mercato dei crediti commerciali, finanziari meatsi esigibili

entro l'esercizio successivo non € indicato in tuatimato pressoché equivalente al relativo vatanetabile
considerato il breve periodo di tempo intercorreradl sorgere del credito e la sua scadenza.

Debiti commerciali e diversi iscritti nelle pass&icorrenti: il valore di mercato dei debiti comuiat,
finanziari e diversi esigibili entro I'eserciziosessivo non € indicato in quanto stimato pressegoévalente al
relativo valore contabile considerato il breve pda di tempo intercorrente tra il sorgere del delgitla sua
scadenza contrattuale.

8. POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015
Cassa (1) (1)
Altre disponibilita liquide (3.850) (785)
Liguidita (3.851) (786)
Debiti finanziari correnti 6.839 6.708
Altre passivita finanziarie correnti 326 325
Parte corrente dell'indebitamento non corrente .43 4,164
Indebitamento finanziario corrente 8.604 11.197
Indebitamento finanziario corrente netto 4,753 10.411
Debiti bancari non correnti 0 0
Altri debiti non correnti 0 0
Indebitamento finanziario non corrente 0 0
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 4,753 10.411

La tabella riporta il dettaglio della posizionednriaria netta.
Le voci Cassa e Altre disponibilita liquide sondtdgliate alla nota 17, cui si rimanda.

| Debiti finanziari correnti comprendono finanziamtiein valuta e altri finanziamenti a breve nei fronti degli
istituti di credito (vedi nota 20).

La parte corrente dell'indebitamento non corremtmgrende:
le rate scadenti entro I'esercizio di un mutuo gtra da ipoteche e privilegi gravanti su fabbricat
impianti dello stabilimento di Acerra,
la quota corrente di un leasing immobiliare
il debito residuo derivante dall'impegno assuntoawafronti di SIMEST S.p.A. per il riacquisto delfjuota
di partecipazione nella joint venture Jilin JiMoAtrylic Fiber Co. Ltd.. L'importo & ridotto rispett
all'esercizio precedente per effetto dell'incasssled prime due rate dell'accordo di vendita. L'innfmo
viene esposto al netto dellimporto del depositocelato, a garanzia parziale delladempimento
dell'obbligazione di riacquisto, liberato ed incatssnei primi mesi del 2017. (si vedano le notee 24.).
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INFORMATIVA SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIAR

A

9. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI e ATTIVITA NON C

ORRENTI POSSEDUTE PER LA

VENDITA

L'analisi dei valori lordi e dei fondi di ammortante e svalutazione accumulati per tale voce édaesgte:

31.12.2016 31.12.2015

Valori Ammortamenti € Valori Valori Ammortamenti € Valori
(in migliaia di euro) . rettifiche di - . rettifiche di .

Lordi netti lordi netti

valore valore
Terreni e fabbricati 33.348 (27.402) 5.946 33.348 (27.402) 5.946
Impianti e macchinario 2.656 (2.656) 0 2.656 (2.656) 0
Attrezzature industriali e
commerciali vike (48) 0 48 (48) 0
Altri beni 436 (431) 5 436 (430) 6
Immobilizzazioni in corso
e acconti G 0 0 0 0 0
TOTALE 36.488 (30.537)  5.951] 36.488 (30.536)  5.952
| movimenti intervenuti nell’esercizio sono i segtie
. . | Ammortamenti e
. o Saldo . . - Disinvesti . . Saldo
(in migliaia di euro) 3112 2015 Incrementi | Riclassifiche menti netti rettifiche di 31.12 2016
valore

Terreni e fabbricati 5.946 5.946
Impianti e
macchinario 0 0
Attrezzature
industriali e
commerciali 0 0
Altri beni 6 0 (1) 5
Immobilizzazioni in
Corso e acconti 0 0
TOTALE 5.952 0 0 0 (1 5.951

La voce Terreni e Fabbricati & sostanzialmenteitéf@al complesso industriale di Acerra;
Il saldo al 31.12.2016 comprende fabbricati peB2.&igliaia di euro.

La voce Impianti e macchinario era essenzialmeappresentata da impianti inattivi, ubicati nel sltdAcerra e
destinati alla produzione del fiocco poliesteren dgerfezionamento della vendita dell'impiantoE3Sla voce
Terreni e fabbricati verra spostata nel prossimerazio tra gli investimenti immobiliari, per talegione
essendo il valore dei terreni e fabbricati iscrittdoilancio inferiore rispetto al valore di rea@ stimato da un
perito terzo nell’assenza del presupposto delldimoitd aziendale, non si ritiene di ridurre ulegmente il
valore per effetto del’lammortamento dell’esercizio
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Sugli immobili, compresi quelli iscritti negli Inggimenti immobiliari, e gli impianti ubicati nellstabilimento di
Acerra sono iscritti ipoteche e privilegi (vedi ao20, 22 e 23). Le valutazioni dei rischi connessitata
effettuata nell’'ambito del fondo rischi.

L'analisi dei valori delle Attivita non correnti pgedute per la vendita € la seguente:

(in migliaia di euro)
Attivita non correnti Saldo Incrementi | Riclassifiche Disinvesti Saldo
possedute perla | 31.12.2015 menti netti | 31.12.2015
vendita
Partecipazione JiMont] 14.600 0 (7.140) 7.460 0
Bosco Vallepietra 1.300 0 0 1.300 0
Impianto LSF3 1.700 0 0 1.700 0
Partecipazione Astris 0 D 55 0 55
TOTALE 17.600 0 7.085 10.460 55

Trattasi di beni dell'attivo riclassificati, a satgudi contratti o atti stipulati nel corso del &)le destinati alla
vendita con cessione prevista entro I'anno (vetk A® e 11).

Le attivita Bosco Vallepietra e Impianto LSF3 sdgte nel bilancio al 31.12.2015 sono state vendiate,
partecipazione in Jilin JiMont Acrylic Fiber Co.d.tin conformita all'accordo di vendita preveden€asso
dell'ultima rata nella seconda meta del 2017, parto residuo € stato riclassificato negli altediti.

Astris Carbon S.r.l., partecipata al 38,46%. Laetac costituita con I'intento di promuovere l'irstenento per
la produzione del precursore della fibra di carbpmi partire dal mese di luglio 2012 ha iniziatattivita di
prestazione di servizi tecnici a supporto dei ptibgencernenti le licenze di tecnologia. Il GiudiDelegato ha
recentemente autorizzato la cessione della padeicipe, che avverra entro 'estate.
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10. INVESTIMENTI IMMOBILIARI

La composizione e i movimenti dell’esercizio sorsgguenti:

. iliaia di Saldo Cambio Rivalutazioni Rettifiche di Saldo

(in migliaia di euro) 31.12.2015 | destinazione valore 31.12.2016
Immobili industriali di Vercelli 2.844§ 2.848
Immobili industriali di Ottana 3.500 3.500
Immobili industriali di Acerra 6.564 6.564
Altri terreni 0 0
TOTALE 12.912 0 0 0 12.912

Nellaggiornamento delle valutazioni del fair valukegli investimenti immobiliari al 31 dicembre 2016
liquidatori hanno deciso di avvalersi delle validaz fatte da periti indipendenti per la relazidirganziaria al

31.12.2013, a tale valore sono state applicate, reeessario, una riduzione forfetaria in linea cpm@nto

segnalato nei valori dell’attivo della domanda aincordato.

In ogni caso, come gia nei precedenti esercizalon risultanti da tali valutazioni sono statiliéati ai minori

valori di presunto realizzo emergenti dalle atévittraprese per la cessione di tali immobili.

Si precisa che le valutazioni effettuate dai pdritlipendenti, in prospettiva di cessione in nomttwita

aziendale, si sono basate sui prezzi di mercédtiviea transazioni per immobili similari oppuraye non fosse
possibile data la specificita del bene oggetto alutazione, sui costi di ricostruzione a nuovo depati per
vetusta o obsolescenza funzionale.

La stima dei valori degli investimenti immobilia&i soggetta a incertezze riconducibili ai tempi idimdssione
degli stessi, nonché a possibili costi conseguadtieventuali bonifiche la cui necessita possa eenerda
ulteriori analisi ambientali che si potrebbero rerednecessarie.

Con riferimento alle principali voci riportate rglospetto si precisa quanto segue:

- Gli immobili industriali di Vercelli sono detenugulla base di un contratto di locazione finanziarien
durata contrattuale originaria sino alla fine de0@; il valore di riscatto del bene é pari a 820angiuro
(vedi nota 21). Il valore indicato in bilancio érpal valore emerso dalla perizia indipendenteatedper la
relazione finanziaria 2013, abbattuto del 15%red con quanto presentato nella domanda di cortcorda

- Gli immobili industriali di Ottana sono iscritti ibilancio al valore contenuto in una proposta diasip
formulata da WD Green Sardinia S.r.l., subordirgt@vverarsi di alcune condizioni, in funzione Idel
sviluppo di alcuni progetti da insediare nel corspteimmobiliare (investimento nel fotovoltaico eailtri
comparti industriali), elaborati da West Dock S.rpur risultando tale proposta scaduta il progetto
industriale risulta a tutt'oggi attuale, legandsulo sviluppo alle attese autorizzazioni regioridie valore,
comunque, non & superiore al valore di periziaattacoer la relazione finanziaria 2013.

- Gli immobili industriali di Acerra comprendono imioili non piu utilizzati dalla Societa e disponibyer la
cessione. Il valore d'iscrizione in bilancio & etateterminato, come sopra detto, sulla base dereal
espresso da una perizia, redatta per la relazioa@ziaria 2013, abbattuto del 30% in linea conngpa
presentato nella domanda di concordato. La valt@&zinon include oneri di bonifica a causa dellesit
positivo della indagine ambientale ai sensi del ®1L§2/06 fatta nel 2015.

- Gli altri terreni si riferiscono a proprieta immdbaii completamente svalutate ubicate presso i ¢ordu
Vighizzolo e Castrovillari.

Nell'ambito degli immobili industriali di Acerra \8ono porzioni di immobili locate.
Sugli immobili, compresi quelli iscritti nella vodenmobili impianti e macchinari, ubicati nello stitmento di

Acerra sono iscritte ipoteche (vedi note 20 e 23).
Ulteriori informazioni sui contratti di locazionaénziaria relativi agli immobili sono riportatelteenota 21.
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11. PARTECIPAZIONI

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE

Al 31 dicembre 2016 non sono presenti impreserobate per effetto della riduzione della partecipae in

Montefibre Hispania S.A. ora considerata tra le\liprese.

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI INJOINT-VENTURE

Valutazione .
patrimonio Valore di
Denominazione sociale Sede Legale  Val utzCapitale | Quota dij ™o e bilancio
sociale possessq .. . . . | (in migliaia
(in migliaia di euro)
di euro)
MMT S.r.l. Milano EUR 100.000 50,00% 7.33( 0
Fibras Europeas de Barcellona | EUR| 12.003.01239,99% 0
Poliéster S.L.

(*) Pro quota

MMT S.r.l. In data 22 aprile 2013 & stata costitud societa a responsabilita limitata MontefibréB
Technologies (in sigla MMT) societa avente per dggéo svolgimento dell’attivita di ricerca, svilpp,
valorizzazione e sfruttamento di tecnologie nel pandell'industria chimica e delle fibre chimichea L
societa & una partecipata al 50% da MontefibreASip.joint venture con MAE S.p.A. ed é stata cista
mediante conferimento di rami d’azienda da partenttiambi i soci, con lo scopo di creare un polerafivo

in grado di fornire tecnologia attraverso la cosam®e di licenze e know how tecnologico ad imprese
operanti nel settore delle fibre sintetiche e dfffiera produttiva rappresentata dalle diverse Vasticali per

la produzione di fibra di carbonio.

La perizia di stima richiesta dalle legge per nfesimenti dei rami d’azienda ha individuato unoral di
conferimento pari ad euro 12.357 migliaia di euroaccordo all'interpretazione IFRS 11 il valorellde
plusvalenza é stato rettificatga nel bilancio 2013 per la parte non realizzdataapplicazione dello IAS 36
“Riduzione del valore delle attivita” si rileva ch@ur rimanendo inalterata la sostanza economica
dell'operazione di conferimento che ha portato ediatituzione della joint-venture, alla luce dscontri fino

ad ora avuti, che non prevedono una modifica sestinnella realizzazione del piano ma solamente un
ritardo. Il Collegio dei Liquidatori ritiene oppaorrto mantenere la valorizzazione della partecipa&zemiuro
zero.

Fibras Europeas de Poliéster S.L. (FEP), partexigpliad0% injoint venturecon La Seda de Barcelona S.A., e
con Rodsacc S. de R.L de C.V.

Nel mese di gennaio 2014 il Tribunale fallimentalieBarcellona ha approvato la richiesta di messa i
liquidazione sottoposta da La Seda de Barcelloaagd incarico ad un liquidatore di presentare amgidi
liquidazione, che é stato presentato nel mese did2014, liquidazione tuttora in corso.

Fibras Europeas de Poliéster S.L € la holding tatstinel 2006 per realizzare il progetto di intejone nel
campo della produzione e commercializzazione dafitoliestere e detiene il controllo totalitarioFidion
S.r.l. e di Fibracat Europa S.L..

Fidion S.r.l. in liquidazione dal mese di ottobi@12, che ha prodotto sino al mese di settembre #DiS3
poliestere ad Acerra utilizzando il ramo d’aziefifilara poliestere da materiali di riciclo” concessoaffitto

da Montefibre, dopo 'operazione di retrocessioet dmo d'azienda IMFRA da Fidion a Montefibre la
societa non ha piu attivita produttive ed € stathidrata fallita dal tribunale di Milano in datd Dbttobre
2016.

Fibracat Europa S.L. &, invece, inattiva avendsatesdefinitivamente le produzioni nel dicembre200

Il valore di bilancio della partecipazione in FibrBuropeas de Poliéster in linea con i precedssticezi €
azzerato; si evidenzia che non esistono impegaiilezpntrattuali o impliciti di Montefibre S.p.Ainalizzati
alla eventuale ricostituzione del capitale delleisid e nemmeno la volonta di parteciparvi se namite la
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rinuncia ai crediti che la societa ha nei confrateila joint venture gia completamente svalutati negli
esercizi precedenti (nota 14).

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

Denominazione Quota di Valore di bilancio
) Sede Valuta| Capitale sociale (in migliaia di
sociale pPOSSesso
euro)

Trasformazione Milano EUR 929.622  100,00% Q
Fibre S.r.l.
'\S""A”t(e*‘;'bre Hispanial g rcellona EUR 2.178.177  10,00% 160
SIMPE S.p.A.. Acerra EUR 58.053.786,81 0
- azioni con diritto di voto 3,76%
- azioni senza diritto di voto 17,48%
TOTALE 160

(*) dati riferiti all'ultima situazione contabilsinostro possesso relativa al 31.12.2015

La partecipazione in Astris Carbon S.r.l. che esaiscritta € stata riclassificata nelle Attivitom correnti
possedute per la vendita.

Trasformazione Fibre S.r.l. ha partecipato ad uerapione finalizzata alla cessione e demoliziooe, relativa
bonifica, degli impianti ubicati a Porto Margheregaistati da Montefibre S.p.A. nel mese di lugli@12. Al
servizio dell’acquisto da parte di Trasformazioriler&, era stato erogato, in unica soluzione, allatrollata un
finanziamento bancario a tasso variabile di 5 mili@imborsabile bullet a 20 mesi e interamenteagtto da
Contel 21 S.p.A.. Inoltre, Montefibre aveva conecegsgni sull'intera quota di capitale di Trasformeae Fibre
e sul 20% delle azioni di Montefibre Hispania S.A.garanzia dell'istituto bancario che aveva cosmeb
finanziamento.

Nel corso dellanno 2013 si sono concluse le openazi demolizione e sgombero del sito di Portortykeera,
gli sgomberi degli edifici sono terminati ai primdi maggio 2013 e nei mesi di giugno, luglio ed agas &
provveduto ad inviare allo smaltimento i rifiutisiduali e ad alienare le ultime apparecchiature/azature
ancora presenti, rendendo di fatto definitivameeteninate le attivita operative della controllathe hanno
consuntivato ricavi netti inferiori di quasi 3 naifii rispetto al preventivo. Questa differenza haegato un
conguaglio a carico di Montefibre. Inoltre, poiajiéincassi netti non hanno permesso a Trasfornmazibre
di completare il rimborso del finanziamento, é atdapprima concordata una proroga della scadennaafi
mese di maggio 2013 e alla fine di maggio il delditstato saldato dal coobbligato principale cheapéo &
diventato titolare della posizione debitoria scaddt 3,2 milioni di Euro. Le garanzie concesse al&bcieta
contrattualmente sono state trasferite a gararetiarddito di Contel 21.

In aprile 2014 Contel 21 esercita il diritto di pegfacendo cessare il controllo che esercitava bfiore, e
comportando l'uscita di Trasformazione Fibre dadla di consolidamento, in data dicembre 2014 viene
richiesto lo scioglimento e liquidazione della staied in data febbraio 2015 viene nominato un liqudat

La valutazione della partecipazione alla luce dirgn sopra € mantenuta a Euro zero.

Montefibre Hispania S.A. ha direzione a Barcelledauno stabilimento a Miranda de Ebro.

A seguito della grave crisi finanziaria che ha dolga Montefibre Hispania S.A. nei primi mesi d213 la
societa ha presentato nel mese di aprile 2013 grieSgibunale di Barcellona procedura di cui alt'a5-bis
(preconcurso) della legge concorsuale spagnoldata 5 settembre 2013 la societa ha ricevuto caramioine

da parte del Tribunale di Barcellona di ammissiaht&concurso” con effetto 31 luglio 2013. Succeasiente,

per effetto degli accordi stabiliti con i credit@ricon i dipendenti ed alla luce dell'offerta \otente ricevuta da
parte del fondo Praedium, in data 12 dicembre 2@1gtata emessa dal Tribunale di Barcellona sentenza
favorevole all’approvazione giudiziaria del concatia preventivo di Montefibre Hispania S.A., cheassata in
giudicato in data 30 gennaio 2015.
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In data 25 marzo 2014 Montefibre S.p.A. in liquidaz ha ricevuto da parte del fondo di investimesgtagnolo
Praedium un’offerta vincolante per acquisire il 90%le azioni della sua filiale Montefibre HispargaA.U.,
I'offerta volta a riattivare I'operativita dellalifale spagnola € stata accettata nel corso del dieraggio 2014.
Nel mese di febbraio 2015, essendosi positivamasbdte tutte le clausole sospensive si € concordatdar
seguito all’offerta con un accordo tra le parti grevede, tra l'altro, l'investimento di Praediurel rcapitale
sociale di Montefibre Hispania, il mantenimento mtate di Montefibre S.p.A. di una quota pari al 10%
capitale sociale di Montefibre Hispania S.A. (peiftazione residua), la concessione dei diritti gzione
d’acquisto e vendita sulla partecipazione residngyrezzo minimo da pagare per I'acquisto dellagggvazione
residua da parte di Praedium pari a euro 160.000.

Si ritiene che I'atto firmato e la condizione depro minimo rappresentiféir valuedella partecipazione.

Si sottolinea che 'aumento di capitale previstd'aecordo con Praedium € stato eseguito nei primesi del
2015 previa dichiarazione, da parte del tribunadleBarcellona di ritorno inbonis della societa a seguito
dell’accettazione da parte dei creditori di qudstha della proposta di rinegoziazione del debitegentato da
Montefibre Hispania secondo quanto previsto nedteido con Praediuni’impegno da parte di Praedium a far
ripartire I'attivita produttiva nel sito industrealdi Miranda de Ebro ad oggi non si & ancora oexidi.

La partecipazione in SIMPE S.p.A. € stata acquisitadlata 29 giugno 2012, sottoscrivendo un aumeinto
capitale mediante la conversione di un credito ve&MPE di nominali 10.147 migliaia di euro e
successivamente integrata, in data 21 dicembre,2@&endo da NGP S.p.A. ulteriori azioni a satiaun
credito verso NGP di nominali 2 milioni di euro. lpartecipazione e rappresentata da n. 15.674.00%iaz
ordinarie aventi valore nominale di 0,6474 eurazsediritto di voto e convertibili a richiesta iziani con
diritto di voto, e da n. 3.374.000 azioni ordinaaigenti valore nominale di 0,6474 euro, con diritt@oto.

Con sentenza depositata in Cancelleria il 14 mag@ib il Tribunale di Nola ha dichiarato il fallimi della
societa Simpe S.p.A.

La partecipazione € valutata a zero.

12. IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

Per effetto della disciplina del riporto delle péedfiscali nella determinazione dell'lRES, le ingte differite
attive sono calcolate su un ammontare di perdsteafi pari al’'80% delle differenze temporanee ideate ai
fini del calcolo delle imposte differite passivegiunvestimenti immobiliari.

Si evidenziano di seguito le principali differenegnporanee, le perdite fiscali e le relative impoaiticipate
latenti.

(in migliaia di euro) Differenze Aliquota fiscale| .ImpOSta )
temporanee anticipata netta
Svalutazioni di immobili 611 24,00% 14(7
Svalutazione delle rimanenze 3.249 27,90% D06
Svalutazione di altre attivita 15.147 27,90% 4,226
Svalutazione dei crediti commerciali 62 24,00% 15
Fondi per rischi e oneri 44,708 24,000 10.730
Perdite fiscali riportabili 76.332 24,00% 18.319
TOTALE 34.343

Le imposte anticipate non sono state iscritte iangio in quanto si ritiene che non sussistan@sppposti per il
recupero futuro delle stesse.
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ALTRE ATTIVITA

13. CREDITI NON CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015

Crediti verso Montefibre Hispania 86 86
Crediti consolidati verso SIMPE 0 0
TOTALE 86 86

Il credito verso Montefibre Hispania S.A. si rifeze a provvigioni maturate al netto della svalataei di 129

mila euro, classificato non corrente per effettiladerocedura concorsuale che prevede di pagaebiticl 40%

in quattro annualita del medesimo importo a padakterzo anno.

Il credito verso SIMPE S.p.A., di nominali 339 nigga di euro, & stato svalutato interamente negiii a
precedenti.

14. CREDITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015

Crediti tributari 847 348
Crediti verso istituti previdenziali e il personale 5 5
Crediti verso correlate 676 751
Altri crediti 9.661 2.501
TOTALE 11.189 3.605

| Crediti tributari si riferiscono principalmente aediti verso I'erario per IVA per 0,6 milioni, sitiene di
mantenere completamente svalutato il credito daolding tax (0,9 milioni) non essendo al momepitevista
la possibilita di recupero.

| Crediti verso correlate sono dettagliati nellaan®6, mentre si evidenzia che :

il credito verso Fibras Europeas de Poliéster $il9,994 milioni di euro, € stato svalutato inteemte gia negli
esercizi precedenti e nell'esercizio corrente peguota di interessi maturati, tenuto conto detleserazioni
esposte nella nota 11 e dell'inadeguatezza dslbese finanziarie della societa debitrice.

Il credito verso NGP Bio-Natura, di 3,775 & statalstato interamente.

Gli altri crediti includono depositi cauzionali g terzi, un deposito vincolato di 2,015 milioniediro a
garanzia parziale del debito verso SIMEST S.p.Bagsato nei primi mesi del 2017, e l'importo rif@ralla
terza rata dell'accordo di vendita della parte@phMont il cui incasso € previsto nella secondsardel 2017.

Si ritiene che il valore della voce in oggetto aggsimi il fair value (valore equo), tenendo conto degli specifici
fondi di svalutazione.
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15. CREDITI COMMERCIALI

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015
Italia

Valore originario 21 466

Svalutazioni (18) (327)

Valore netto 3 139
Europa (escluso ltalia)

Valore originario 190 535

Svalutazioni (190) (190)

Valore netto 0 345
Altri paesi

Valore originario 0 0

Svalutazioni (0) (0)

Valore netto 0 0

TOTALE 3 484

| crediti commerciali, espressi al netto delleifietie di valore, si riferiscono interamente a dtiegsigibili entro
I'esercizio successivo. Si ritiene che il valoratebile dei crediti commerciali approssimifdlir value (valore
equo) e che essi non presentino saldi scaduti diatare significativo che non siano stati consitiaralla

valutazione del fondo svalutazione crediti.

La movimentazione del fondo svalutazione crediliesercizio € la seguente:

(in migliaia di euro)

Fondo al 31.12.2015 (517)
Utilizzi del periodo 309
Accantonamenti del periodo (0)
Fondo al 31.12.2016 (208)

Al 31 dicembre 2016 non sono presenti crediti coneiaé verso societa correlate
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16. RIMANENZE

La composizione e le variazioni dell’'esercizio séeseguenti:

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015 |, Variazione
elle rimanenze
MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE E DI CONSUMO
Valore lordo 3.249 3.249 0
Rettifiche di valore (3.249) (3.249) 0
Valore netto 0 0 0
PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE E SEMILAVORATI
Valore lordo 0 0 0
Rettifiche di valore (0) (0) 0
Valore netto 0 0 0
PRODOTTI FINITI E MERCI
Valore lordo 0 0 0
Rettifiche di valore (0) (0) 0
Valore netto 0 0 0
Acconti 0 0 0
Totale Valore lordo 3.249 3.249 0
Totale Rettifiche di valore (3.249) (3.249) 0
TOTALE VALORE NETTO 0 0 0

Gli importi rappresentano materiali e residui digazzino delle produzioni di Acerra completamentagati.

17. DISPONIBILITA LIQUIDE

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015

Conti ordinari 3.850 785
Conti valutari 0 0
Denaro e valori in cassa 1 1
TOTALE 3.851 786
Tasso medio di interesse 0,0% 0,0%

Si rinvia al Rendiconto finanziario per l'analiseidflussi di cassa che hanno determinato la vamezi
dell’esercizio.
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PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto espone le seguenti voci:

18. CAPITALE SOCIALE

Il capitale sociale ammonta a euro 98.140.124 A3uita interamente sottoscritto e versato. Essgppresentato
per euro 72.140.124,27 da n. 130.000.000 azionnar@ e per euro 26.000.000,00 da n. 26.000.0Gihiadi
risparmio, tutte senza indicazione di valore nomeinde azioni di risparmio non sono convertibili &zioni
ordinarie.

Attualmente non sussistono impegni per 'aumentacdpitale sociale, né deleghe attribuite agli Amistratori
a tal fine. Parimenti, non sono stati adottati péirstock option

Montefibre S.p.A. non possiede e non ha mai poseedel corso dell'esercizio azioni proprie né tamente,
né indirettamente per il tramite di controllatellegate, di societa fiduciarie o per interpostaspen.

L'Assemblea ordinaria del 7 luglio 2016 ha approvabilancio dell’esercizio 2015, riportante unargita di
euro 1.155.182 che, sommata alle perdite in premdeiportate a nuovo, ha portato a un ammontare
complessivo delle perdite di euro 161.326.178, sapeal capitale sociale.

L'Assemblea ha deliberato di portare a nuovo de@iadita avendo la stessa gia adottato gli opportuni
provvedimenti allorché ebbe a deliberare, in d&aditembre 2013, la messa in liquidazione voloatalella
societa.

19. RISERVE

Tutte le riserve iscritte nel bilancio chiuso al @itembre 2009 sono state utilizzate per la coperintegrale
delle perdite registrate in tale bilancio, con etazione dell’Assemblea ordinaria del 29 giugnd®0

Si rammenta che la Riserva da rivalutazione acewglilimputazione deffair value (valore equo) degli
investimenti immobiliari al netto delle relative poste differite. Questa riserva € indisponibilefini della

distribuzione degli utili, ai fini del’'imputaziona capitale e ai fini dell’acquisto di azioni prego di azioni
della societa controllante e puo essere utilizpatda copertura di perdite d’esercizio solo doperaitilizzato le
riserve disponibili e la riserva legale; in talecoistanza, non possono essere distribuiti gli delgli esercizi
successivi, fino a quando essa non venga reintegedia misura richiesta alla fine dell’esercizio.
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DEBITI VERSO BANCHE

20. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015

Finanziamenti a breve 6.643 6.516
Rate di mutui 450 450
Quota interessi passivi 212 205
TOTALE 7.305 7.171
Tasso medio di interesse 3,0% 3,0%

La voce Finanziamenti a breve accoglie la quotalahiti verso banche non rimborsata con I’Accordo di
ristrutturazione dei debiti ex art. 182 bis del R1IB marzo 1942, n.267.

Il rimborso dei mutui & garantito da ipoteche evifggi gravanti su parte dei fabbricati e impiadgllo
stabilimento di Acerra.
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ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

21. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015

Leasingimmobili industriali 844 844
Debiti verso altri finanziatori 2.470 5.19
TOTALE 3.314 6.041
Tasso medio di interesse 4,3% 4,3%

| debiti perleasingdi immobili industriali recepiscono I'ultima rath riscatto dei beni (vedi note 1 e 10).
| Debiti verso altri finanziatori recepiscono, dl 8icembre 2016:
per 2.147 migliaia di euro, il residuo debito veSIMEST S.p.A. al netto delle rate incassate endassare
conseguenti all'accordo di vendita della partedipae in Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd (vedi te 9);

per 323 migliaia di euro un finanziamento agevqlateliberato dal Ministero dello Sviluppo Economidlo

debito & stato revocato e ne & stato chiesto baiso.

Informazioni aggiuntive relative alle operazionil@tazione finanziaria.

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015
Totale debiti per leasing finanziario 844 844
Oggetto di accordo di ristrutturazione dei debiti 448 844
Esigibili entro un anno 844 844
Esigibili tra un anno e cinque 0 0
Esigibili oltre i cinque anni 0 0
Valore attuale dei debiti per leasing finanziario 844 844
Oggetto di accordo di ristrutturazione dei debiti 844 844
Esigibili entro un anno 844 844
Esigibili tra un anno e cinque 0 0
Esigibili oltre i cinque anni @ D

Il contratto dileasingé regolato al tasso di interesse del 3%.
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22. FONDI PER RISCHI E ONERI

La composizione e i movimenti intervenuti sonogeenti:

(in migliaia di euro) Per imposte Per altri rischiPer altri oneri TOTALE
SALDO AL 31.12.2014 2.391 39.19% 9.585 51.1y1
Accantonamenti 620 1.682 351 2.662
Utilizzi 0 (6.467) (310) (6.777)
Riclassifiche 0 (3.421) 0 (3.421)
Effetti di attualizzazione D 749 9 758
SALDO AL 31.12.2015 3.020 31.738 9.635 44.393
Accantonamenti 11P 700 110 929
Utilizzi 0 (16) Q) a7)
Riclassifiche (1.091 (520) 0 (1.611)
Effetti di attualizzazione D 1.014 0 1.014
SALDO AL 31.12.2016 2.048 32.916 9.744 44.708
Tali Fondi sono suddivisi tra passivita correntian correnti come segue:
(in migliaia di euro)

Anno 2015 Per imposte Per altri rischi  Per altri oneri TOTALE
Correnti 2.289 6.784 9.246 18.319
Non correnti 731 24.954 389 26.074
SALDO AL 31.12.2015 3.020 31.738 9.635 44.393

Anno 2016
Correnti 2.048 32.916 9.744 44.708
Non correnti 0 0 0 0
SALDO AL 31.12.2016 2.048 32.916 9.744 44.708

Il fondo rischi per imposte accoglie la migliordnsa del contenzioso tributario ancora in esserecua
risoluzione si ritiene non debba generare passedtZedenti 'ammontare stanziato. L'incremento'defio &
principalmente dovuto all'inserimento della quotasanzioni ed interessi di una cartella emessadglatdia in
data marzo 2017 riferita a somme dovute a titoldiRéiP per il periodo d'imposta 2013 non versate.

Si evidenzia che i bilanci ancora passibili di atmmenti fiscali sono quelli chiusi dopo il 31 diclere 2011.

Il fondo per altri rischi rappresenta la migliotérs possibile delle passivita ritenute probalsiliconnessione a
vertenze giudiziali e stragiudiziali, di naturait@we di lavoro.

Il fondo & relativo a :

- cause civili principalmente legate alla presuntaelazione delle normative antinfortunistiche e della
legislazione a tutela dei lavoratori esposti aliamnto per 7,6 .
- impegni e passivita potenziali riferiti al sito Acerra per 25,3 milioni, si rende noto che nel mése
aprile 2016 i liquidatori hanno fatto una verifidalla situazione delle societa NGP e Simpe idesatifilo
un potenziale risparmio di circa 9,0 milioni, impmche in mancanza di evidenze documentali noaté st
considerato per I'esercizio 2016. Trattasi di :
o0 debhiti verso il personale trasferiti a Fidion cdnconferimento che ha avuto effetto dal 1°
dicembre 2006. A tale data il debito ammontava &L2,milioni (2,548 TFR e 0,265 altri
debiti). Si evidenzia che Montefibre S.p.A. & dalmente responsabile, ai sensi dell’articolo
2560 del Codice civile, per i debiti trasferiti &iién con il conferimento che ha avuto effetto
dal 1° dicembre 2006 e che la messa in liquidaztila societa Fidion ha indotto i Liquidatori
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ad accantonare un fondo corrispondente al val@idue di detto debito al 31 dicembre 2014
per il personale ancora a ruolo (1,6 milioni).

o rischi connessi alla cessata attivita di Simpe guise della dichiarazione di fallimento (vedi
nota 11) e della richiesta di escussione dellefaigdussioni, rispettivamente di euro 930.000 e
di euro 3.839.000, a favore dell’Agenzia nazionpés I'attrazione degli investimenti e lo
sviluppo d'impresa S.p.A. rilasciate da Montefibnenché delle ipoteche insistenti sui terreni
di Acerra, oggetto dell'operazione dftio in solutumdeterminano un fondo per 20,1 milioni.

0 le dichiarazioni di fallimento di NGP e Simpe hanindotto i Liquidatori ad accantonare un
fondo corrispondente all'importo dei debiti verépérsonale oggetto di scissione che ha avuto
effetto con atto del 24/2/2003. Il debito al 31edidre 2016 per il personale ancora a ruolo per
NGP ammonta a 1,5 milioni e per Simpe a 1,3 milioni

o Fondo rischi per accertamenti ambientali legata mtcolta, smaltimento dei rifiuti nonché alla
caratterizzazione da effettuare presso i siti pitddudi Acerra, Ottana e Vercelli per un totale
di 0,6 milioni, incrementato rispetto all’'esercipoecedente di 0,4 milioni.

Il fondo per altri oneri rappresenta la stima ditte spese relativi a:
residui oneri di mobilita, per 191 migliaia di eurche saranno a carico della societa nelllanno 2017
originati dalla collocazione in mobilita di tuttidipendenti dello stabilimento di Ottana, avvenilit’
gennaio 2008;
oneri per CIGS non versati 89 migliaia di euro;
oneri per chiusura rapporti di lavoro dipendentiritgibre S.p.A. in lig. e c.p. pari a 403 migliala
euro;
oneri subordinati alla cessione della partecipazignese : 500 migliaia di euro;
stanziamento per oneri finanziari relativi a sopeawti interessi di mora per 8.561 migliaia di euro

47



23. IMPEGNI E PASSIVITA POTENZIALI

FONDO PER COSTI ED ONERI DI LIQUIDAZIONE

Con la messa in liquidazione che ha avuto efficdailfo scorso 14 gennaio 2014, e con la presemeaziella
domanda di concordato preventivo si € provvedutetimare I'importo del Fondo per costi ed oneri di
liquidazione, indicando 'ammontare complessivo dsti ed oneri che si prevede di sostenere piar lutdurata
della liquidazione, al netto dei proventi che styade di conseguire, tale importo corrisponde &readelle
spese di giustizia e funzionamento indicate nedlazione dei commissari giudiziali ai sensi dettal72 L.
Fall..

| costi, oneri e proventi considerati sono diveiagiquelli correlati alle attivita e passivita giaritte nell’Attivo o
nel Passivo del bilancio iniziale di liquidazione a quelle gia iscritte nei Fondi per rischi ectrgne
rappresentano tutti i costi, oneri e proventi atftith la gestione di liquidazione che maturano dal&a
dell'inizio sino alla data di chiusura della liqairione ipotizzata in un termine temporale di 3 awincidente
con la scadenza del mandato dei liquidatori.

In conformita ai principi applicabili alle impre$6AS compliant” per il periodo 2017-2018 viene stimato un
fondo per costi ed oneri di liquidazione di 2,2iomi di euro. L'OIC5 ne richiederebbe l'iscriziome bilancio
ancorché; tuttavia mancando il presupposto dellighbione legale o implicita di cui allo 1AS 37, tte
iscrizione costituirebbe una deviazione dagli IFRS.considerazione di tale fatto, circa la graviélla
deviazione dagli IFRS che l'iscrizione del fondorgmrterebbe nei bilanci di liquidazione delle stiehe
adottano i Principi Contabili Internazionali, abini@ ritenuto di non iscrivere il fondo tra le padsiwello Stato
Patrimoniale e di non rilevare nel Conto Econontécparte di competenza ma di darne adeguata inforana

CONTENZIOSI e RICHIESTE VARIE

Montefibre & parte in procedimenti giudiziali cgligi al normale svolgimento della sua attivitaohdi rischi
esistenti sono stati accantonati sulla base diestittendibili di effetti negativi che potrebberagere da tal
procedimenti, tenendo conto delle informazionia@thente a disposizione.

Di seguito, invece, sono descritti sinteticamenpdcedimenti piu significativi in relazione ai duasistono
passivita potenziali da ricondurre o0 ad una pdssidbbligazione derivante da eventi passati euiaesistenza
sara confermata solo al verificarsi 0 meno di evemdri incerti, 0 ad una obbligazione attualeidante sempre
da eventi passati ma non rilevata in quanto gnéinon probabile I'impiego di risorse per il s@e@pimento o
in quanto I'importo dell'obbligazione non pud esseleterminato con sufficiente attendibilita sulksée delle
informazioni attualmente disponibili.

STABILIMENTO DI ACERRA: PRIMO PROCESSO PENALE

Il processo rubricato RGNR 10392/01 €& a carico ttib @x dirigenti della Societa in servizio presso |
stabilimento di Acerra, imputati per reati consagualla presunta violazione della normativa antitiinistica e
della legislazione a tutela dei lavoratori esp@sti amianto. Montefibre S.p.A., é stata citata ualiga di
responsabile civile.

Le parti civili costituite sono oltre 200.

Il Tribunale di Nola con sentenza del 27 luglidi2tha condannato tutti gli imputati alla pena seapdi 1 anno
e 8 mesi per il decesso di una sola tra le podiroimputazione e al contempo ha assolto tuttirgfputati - con
esclusione dunque di ogni responsabilita per Mdimef dalla insidiosa contestazione del reatoishstro.

Gli imputati sono stati altresi condannati, inidolcon la Societa, al risarcimento dei danni vofa degli eredi
del lavoratore deceduto e di 12 lavoratori ancoraita che hanno lamentato un danno esistenzialgibunale
ha rimesso la quantificazione del danno al giudigéde e ha disposto il pagamento di una provvialerdi 120
migliaia di euro per gli eredi del deceduto e #lamete 120 migliaia di euro totali per i danni ésiiali ai 12
lavoratori, oltre a spese e accessori.
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Contro la sentenza di primo grado sono state ptaseimpugnazioni da tutte le parti del processicifaa
privata e pubblica e difesa). La Corte di Appellapdli, con sentenza del 24 giugno 2014, ha pareiaten
riformato la sentenza di primo grado assolvendényputato per non aver commesso il fatto e annutiame

confronti di tutti gli imputati e del responsabdeile la condanna al risarcimento del danno p&? lavoratori
ancora in vita. La sentenza é stata confermatees#® (ivi inclusa la condanna al pagamento detapsionale
di 120.000 euro per gli eredi del deceduto, cheltesallo stato, I'unica condanna risarcitoria gebcesso, cui
vanno aggiunte le spese processuali).

I1 5 novembre 2014 é stato depositato ricorsoasdazione avverso il capo della sentenza di seagradio che
confermava la condanna delle parti per il decesgoell’'unico lavoratore,.

All' udienza tenutasi il 21 settembre 2016 la Supa Corte ha accolto con rinvio alla Corte di Appeli

Napoli il ricorso della difesa e di Montefibre ntmo la condanna per omicidio colposo. La supremeeXi) ha
dichiarato inammissibile il ricorso del Procurat@enerale e di alcune parti civili (ii) ha respirnlteicorso di

alcune parti civili per le assoluzioni dagli omicablposi per patologie diverse dai mesotelionii)( ha accolto
con rinvio, ai soli effetti civili, alla Corte dAppello di Napoli, il ricorso di alcune parti civicontro

I'assoluzione per il reato di disastro .

Allo stato, non & possibile prevedere I'esito dabio di rinvio

STABILIMENTO DI ACERRA: SECONDO PROCESSO PENALE

Il processo rubricato RGNR 3906/09 € a carico ditga ex dirigenti della Societa imputati per gessi reati
per i quali sono attualmente imputati nel primogasso. All’esito dell’'udienza preliminare, il GUR Hisposto
il rinvio a giudizio di tutti gli imputati. Le pair civili costituite sono 19. Montefibre, citata iqualita di
responsabile civile, si & regolarmente costituita.

All'esito dell’istruttoria, il Giudice ha ritenutmecessario nominare un collegio peritale cui hafer@n

l'incarico a gennaio 2016. L'esame dibattimentat# deriti € tuttora in corso. Considerata la rilexa da
attribuirsi alle conclusioni dell’'analisi dei peritominati dal Giudice non & possibile allo stédce previsioni
circa la probabilita di sostenere costi inerentisarcimento dei danni alle parti civili.

EX STABILIMENTO DI PALLANZA-VERBANIA: PRIMO PROCES® PENALE

Il processo gia a carico di 17 imputati, tra exnanistratori e dirigenti di Montefibre, per reatrtseguenti alla
presunta violazione della normativa antinfortuaistie della legislazione a tutela dei lavoratoriostipad
amianto si e definitivamente concluso con sentanza2899 depositata il 30/7/2013 emessa dallateGair
Cassazione che ha confermato la sentenza di agswupronunciata dalla Corte di Appello di Torirb.
giudizio & definitivamente concluso.

EX STABILIMENTO DI PALLANZA-VERBANIA: SECONDO PROCESO PENALE

In relazione al secondo processo penale pendewrtrieo di ex amministratori e dirigenti di Monteféb-
imputati di reati conseguenti alla morte o a madafirofessionali contratte da alcuni ex dipendefdilo
stabilimento di Pallanza-Verbania per pretesa ézipoe ad amianto - il Tribunale di Verbania, cantenza
depositata il 17 ottobre 2011, ha assolto con ftemiena tutti gli imputati dei reati loro ascritti

Montefibre, costituita Responsabile Civile, non diaconseguenza riportato alcuna condanna al censést
risarcimento danni avanzato da circa cento pauili.ci

Il Pubblico Ministero e tutte le parti civili costite hanno proposto appello avverso la suddetitesea.
All'udienza del 27 luglio 2015 la Corte di Appelth Torino, ha pronunciato sentenza con la qualdpiale
riforma della sentenza di primo grado, riconoscilatgpenale responsabilita di tutti gli imputati)vsa casi
prescritti, in relazione a tutti i decessi e laddascontestati, ha condannato gli stessi, unitametia Societa, al
risarcimento danni, da quantificarsi nella sepasmde civile, in favore delle costituite parti did ciascuna
delle quali ha assegnato una provvisionale immadiahte esecutiva di 50 mila euro per una cifra d¢essjpva
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di 1 milione 850 mila euro ( importo che la socibtaaccantonato al fondo rischi e oneri ) e dlisione delle
spese legali di primo e secondo grado per un irpmrplessivo di euro 125.000 oltre oneri accestidegge.
Avverso la suddetta sentenza, in data 16.4.201&t@ groposto ricorso per Cassazione.

La suprema Corte, con sentenza depositata il 13,2 ha annullato la sentenza di condanna peridimic
colposi e ha rinviato il processo ad altra sezideléa Corte di Appello di Torino.

EX STABILIMENTO DI PALLANZA-VERBANIA: TERZO PROCES® PENALE

Il processo RGNR 84/2011, pendente presso il Taludi Verbania & attualmente a carico di 5 eigélitti
della societa in servizio presso I'ex stabilimedid/erbania-Pallanza , imputati di omicidio e lgsicolpose in
riferimento a malattie professionali contratte ttaiai ex dipendenti dello stabilimento di VerbafaHlanza.
Montefibre, all’'udienza del 22 ottobre 2016 si &tiaita insieme a Edison S.p.a, altra societ@aitialla parti
civili, come Responsabile Civile.

Il processo € nella fase dibattimentale che doweadsimcludersi entro luglio pv.

Allo stato non é possibile fare previsioni ciréentita delle provvisionali che potrebbero essereocedate dal
Giudice in caso di condanna; tuttavia la societphalenzialmente accantonato una somma a copefiwna
eventuale rischio di condanna.

EX STABILIMENTO DI PALLANZA-VERBANIA: QUARTO PROCESSO PENALE

Il procedimento penale rubricato RGNR 545/2015 -NRGL568/2015 pende avanti al Tribunale di Verbauia
€ a carico di due ex amministratori ed ex dirigafglla societa imputati di omicidio e lesioni cadgoin
riferimento a malattie professionali contratte ttaiai ex dipendenti dell’ex stabilimento di PallarZerbania.
Le persone offese sono 27 e le parti civili nosasio ancora costituite.

E’ possibile che la societa venga citata come mesglaile civile .

EX STABILIMENTO DI OTTANA : INDAGINI PROCURA NUORO

Sono in corso presso la Procura di Nuoro le indagieliminari riguardanti lo stabilimento di Ottanall
procedimento penale é rubricato RGNR 248/16.

La societa € coinvolta, nelle indagini, in quantmpietaria delle aree in cui insiste I'ex stab#into, in
relazione al rinvenimento e necessario smaltimdntdiuti industriali.
Il procedimento, allo stato, & nella fase delleamidi preliminari.

RICHIESTE DI DENUNCE DI MALATTIE PROFESSIONALI

Continuano a pervenire alla Societa numerosehieste da parte dellINAIL di denunce di malattie
professionali di ex lavoratori di Montefibre, servizio presso gli ex stabilimenti della socié¢tarmo restando
ogni valutazione circa la legittimita e fondatei tali richieste, non si esclude che possacoessivamente
pervenire richieste di risarcimento danni oltreultg per le quali sono in corso gli attuali proceenti penali
e/o civili.
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24. BENEFICI PER | DIPENDENTI

Trattamento di fine rapporto

La movimentazione é stata la seguente:

(in migliaia di euro) 2016 2015
SALDO INIZIALE 5 34
Accantonamenti correnti 1 0
Trasferimenti personale 0 0
Utili e perdite attuariali 0 0
Benefici pagati 0 (29)
SALDO FINALE 6 5
L'organico di fine periodo € risultato il seguente:

31.12.2016 31.12.2015
A libro matricola 2 3
Operativo 2 2
Fondo assistenza sanitaria per personale dirigente
La movimentazione é stata la seguente:
(in migliaia di euro) 2016 2015
SALDO INIZIALE 12 12
Utilizzi / Rilascio fondo 0 0
Accantonamenti correnti 0 0
Oneri finanziari 0 0
SALDO FINALE 12 12
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25. IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE E PASSIVITA' PER IMPO STE CORRENTI

(in migliaia di euro) 2016 2015

SALDO INIZIALE 579 579
Addebiti / (accrediti) a conto economico 0 0
Addebiti / (accrediti) a patrimonio netto 0 0
SALDO FINALE 579 579

La voce accoglie gli effetti fiscali derivanti dallrettifiche apportate in bilancio, con riferimenéagli
investimenti immobiliari (vedi anche nota 10).

Nella tabella di seguito viene riportato il dettaglelle differenze temporanee, della relativawdig e del fondo
imposte differite in bilancio:

L Differenza . ' Fondo imposte
(in migliaia di euro) temporanea Aliquota fiscale differite
Rivalutazioni di attivita 4.128 31,4% 1.296
Leasing finanziario IAS 17 2.028 31,4% 637
Beneficio riporto perdite (4.925) 27,5% (1.354
TOTALE 579

Le passivita per imposte correnti pari a 3.016 imigldi euro (4.107 migliaia di euro al 31 dicemi2®&L5)
riguardano principalmente : debiti iscritti a ruofper lo piu riferiti a contenziosi per imposte swlore
aggiunto) riclassificati dal fondo rischi per impes’IRAP dovuta per I'esercizio 2010, che Monkeé S.p.A. si
era impegnata a pagare in venti rate trimestriatui pagamento € stato sospeso con la presentazielta
domanda di concordato, eventuali oneri e sanziomd @ppostati nell’'apposita voce del fondo; il delesiduo
relativo al pagamento di una cartella per imposte ®lontefibre S.p.A. era stata autorizzata a rirsé@ in
quarantotto rate mensili ed il cui pagamento éostaspeso con la presentazione della domanda doriato;
lo stanziamento dell'IMU riferito ai primi 7 mesetfesercizio 2014 comprensivo di eventuali onesia@zioni e
lo stanziamento dell'lRAP relativa all'eserciziol®)

Gli importi non considerano gli effetti del concatd e pertanto si ritiene che approssimini@iil value (valore
equo).
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DEBITI COMMERCIALI

26. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015
Italia 14.635 14.705
Europa (escluso Italia) 660 660
Altri paesi 0 0
TOTALE 15.295 15.365

La voce comprende debiti commerciali verso la paria Montefibre Hispania S.A. per un importo @626
migliaia di euro invariato rispetto al 31 dicemi2@®l5.

Gli importi non considerano gli effetti del concatd e pertanto si ritiene che approssiminfiil value (valore
equo).
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ALTRE PASSIVITA

27. DEBITI NON CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016| 31.12.2015
Debiti verso Enti pubbilici 0 686
Debiti per imposte rateizzate 0 0
Debiti verso Agenti della riscossione tributi 0 0
TOTALE 0 686

| Debiti verso Enti pubblici sono stati riclass#it come correnti in accordo con la presunta datehiisura
della procedura stabilita in 30 mesi dalla datardbloga e coincidente con il 30 aprile 2018.

28. DEBITI CORRENTI

(in migliaia di euro) 31.12.2016 31.12.2015
Debiti verso istituti previdenziali 213 233
Debiti verso il personale 294 544
Debiti per servizi professionali 1.793 2.153
Debiti verso Trasformazione Fibre 3.080 3.080
Debiti verso Enti pubbilici 4.20[7 3.503
Debiti per attivita promozionali su vendite 710 710
Acconti su vendite da perfezionare 8.000 9.250
Altri debiti 5.085 4,709
TOTALE 23.382 24,182

| Debiti verso Trasformazione Fibre accolgono ppatmente il debito in conto corrente ed il condimgulla
cessione degli impianti di Porto Marghera.

| Debiti verso Enti pubblici accolgono la quota l@gcordo transattivo sottoscritto il 5 dicembre080con i
Ministeri del’Ambiente e delle Infrastrutture segm con la presentazione della domanda di conanrdat

| debiti per attivita promozionali su vendite péeto della cessione pro-solvendo del credito edlatrollata
Montefibre Hispania, sono da considerarsi comettedriso correlate (vedi nota 36).

Gli acconti su vendite da perfezionare includonimgipalmente la quota incassata nell’esercizio 26L8in
provento di competenza di esercizi successivi. Pedeento € riferito all’'ampliamento per un periadid®?0 anni
della concessione dei diritti di licenza, a SAB#0|lo sfruttamento dédnow howtecnologico per la produzione
di fibra di carbonio.
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INFORMATIVA SUL CONTO ECONOMICO SEPARATO

29. ACQUISTI, PRESTAZIONI DI SERVIZI E COSTI DIVERS |

(in migliaia di euro) 2016 2015
Acquisti 3 7
Utilities 2 5
Altri 1 2
Prestazioni 2.580 4.379
Costi societari 827 931
Prestazioni e consulenze professionali 700 971
Locazioni e noleggi 32 122
Trattamento e smaltimento rifiuti 44 33
Manutenzioni e riparazioni 4 13
Altre prestazioni 973 2.309
Altri costi e imposte indirette 626 1.520
TOTALE 3.209 5.906

30. LAVORO E ONERI RELATIVI

(in migliaia di euro) 2016 2015
Salari e stipendi 171 301
Oneri sociali 59 111
Trattamento di fine rapporto 12 24
Altri costi 0 0
TOTALE 242 436

Il numero medio dei dipendenti nell’anno, riparfiter categoria, € il seguente:

2016 2015
Dirigenti 2 3
Quadri 0 0
Impiegati 0 0
Qualifiche speciali 0 0
Operai 0 0
TOTALE 2 3
Di cui: operativi 2 2
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31. PROVENTI (ONERI) DA OPERAZIONI NON RICORRENTI

Gli eventi e le operazioni non ricorrenti che n€ll@ hanno avuto un impatto significativo sulla a#ione

patrimoniale, finanziaria ed economica sono di gegiepilogate:

(in migliaia di euro)

Effetto economica

Effetto &inziario

Proventi (oneri) da cessioni di immobili e impiaatli

altre attivita possedute per la vendita 318 0
Oneri netti per esodi incentivati 0 0
Proventi (oneri) da variazioni dei fondi rischi 0 0
Imposte relative es precedenti e sanzioni 88) 0
Rischi futuri Acerra 0 0
Proventi da Altre attivita (passivita) non ricortien 0 0
TOTALE 230 0

La differenza tra gli effetti economici e finandiaono attribuibili ad operazioni di rilevanza scbnto
economico dell’'esercizio che non hanno apportatoreimovimento di carattere finanziario sui conteadali.

32. PROVENTI FINANZIARI

(in migliaia di euro) 2016 2015
Interessi attivi e altri proventi verso banche 0 0
Altri interessi attivi e proventi finanziari D D
Utili su cambi realizzati 0 0
Utili su cambi non realizzati 192 1
TOTALE 192 1
33. ONERI FINANZIARI

(in migliaia di euro) 2016 2015
Interessi su finanziamenti a medio lungo termine 0 0
Altri interessi passivi e oneri finanziari 1.065 By
Perdite su cambi realizzate 0 0
Perdite su cambi non realizzate 442 1.391
TOTALE 1.507 2.266

La voce Altri interessi passivi e oneri finanziaririferisce principalmente agli interessi derivatllo storno

dell'attualizzazione delle poste non correnti deliato patrimoniale
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34. ADEGUAMENTI DI VALORE DI PARTECIPAZIONI

(in migliaia di euro) 2016 2015
Montefibre Hispania S.A. 0 0
MMT 0 0
Trasformazione Fibre 0 0
Jilin JiMont Fiber Co. Ltd 0 0
TOTALE 0 0
35. IMPOSTE
(in migliaia di euro) 2016 2015
Imposte correnti 0 0
Iscrizione imposte differite attive da beneficipaito
perdite fiscali 0 0
Scioglimento di imposte differite passive [su
investimenti immobiliari 0 0
TOTALE 0
(in migliaia di euro)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (2.510)
Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione)
rispetto all'aliquota ordinaria:

Accantonamenti indeducibili 81b

Utilizzo fondi tassati (303)

Costi indeducibili 2.426

Altre riprese in diminuzione (1.198)
IMPONIBILE IRES (765)
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36. OPERAZIONI CON ENTITA CORRELATE

| dettagli delle operazioni tra Montefibre S.p.Aeeentita ad essa correlate sono indicati di segui

CONTO ECONOMICO
(in migliaia di euro)

. ACQUI.S'[I,. . . Proventi /
2016 Ricavi Altri _ pres_ta_znonl d Prove_ntl_ _ One_rl | (oneri) non
proventi | servizi e cost finanziari | finanziari ricorrenti
diversi
Montefibre Hispania S.A. 0
Trasformazione Fibre S.r.l.
Fidion S.r.I.
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd
West Dock S.r.l.
Astris Carbon S.r.|. (284)
M.M.T. S.r.l.
NGP S.p.A.
NGP Utilta S.r.l. (98
SIMPE S.p.A.
TOTALE 0 (382) 0 0 0
% su totale 0,0 13, 0,0 0,0 0
(in migliaia di euro)
Acquisti, .
S Altri prest?izioni di Proventi Oneri Provgntl /
2015 Ricavi . - ] o ) .. | (oneri) non
proventi | servizi e cost finanziari | finanziari ricorrenti
diversi
Montefibre Hispania S.A. 0
Trasformazione Fibre S.r.l.
Fidion S.r.l.
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd 48
West Dock S.r.l.
Astris Carbon S.r.l. 239 77
M.M.T. S.r.l.
NGP S.p.A. (49
NGP Utilta S.r.l. (39
SIMPE S.p.A. 2 (2
TOTALE 289 (167) 0 0 0
% su totale 21,0 2,4 0,0 0,0 0

| rapporti passivi hanno riguardato le prestazjmet alcuni servizi specialistici svolte da AstriarBon S.r.l. e la

fornitura di servizi generali di stabilimento swltella prima parte dell'anno da NGP Utilta S.p.A..

58

0



SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

(in migliaia di euro)

31.12.2016 Credit non Crediti correnti Debiti non Debiti correnti
correnti correnti

Montefibre Hispania S.A. 86 1.336
Trasformazione Fibre S.r.l. 3.080
Fidion S.r.I. 350
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd
West Dock S.r.l.
M.M.T. S.r.l. 242
Astris Carbon S.r.l. 434 440
NGP S.p.A. 357
NGP Utilita S.r.l. 48
SIMPE S.p.A.
TOTALE 86 676 0 5.611
(in migliaia di euro)

31.12.2015 Credit non Crediti correnti Debiti non Debiti correnti

correnti correnti

Montefibre Hispania S.A. 86 1.336
Trasformazione Fibre S.r.l. 3.080
Fidion S.r.I. 350
Jilin JiMont Acrylic Fiber Co. Ltd
West Dock S.r.l.
M.M.T. S.r.l. 242
Astris Carbon S.r.l. 509 397
NGP S.p.A. 416
NGP Utilita S.r.l. 7
SIMPE S.p.A.
TOTALE 86 751 0 5.586

Le principali poste del 2016 riguardano :

- i crediti con Montefibre Hispania S.A. (societa troflata) riferiti a provvigioni maturate al nettella
svalutazione di 129 mila euro, per effetto dpllacedura concorsuale che prevede di pagare ii @ktbit
40% in quattro annualita del medesimo importo dingadal terzo anno; i rapporti passivi comprendono
i debiti verso Montefibre Hispania S.A. gia inclusll’Accordo di ristrutturazione dei debiti ex art
182-bis, compreso i debiti per attivita promoziasai vendite riferiti nel 2012 ad un creditore adde
iscritti a Montefibre Hispania S.A. per effetto ldetessione pro-solvendo del credito (vedi nota 8d)
una anticipazione per pagamento di premi assisirati

- Il debito nei confronti di Trasformazione Fibre el@hinato da un rapporto finanziario regolato intoon
corrente, ed un debito da conguaglio sulla cessiegé impianti di Porto Marghera.

- | rapporti con Fidion che evidenzia il residuo dibiti riferiti alloperazione di retrocessione
perfezionata il 30 settembre 2013.

- | rapporti attivi nei confronti di Astris Carbonr$. e M.M.T. riferiti anche a prestiti di persoraé
prestazioni di servizi amministrativi, mentre i @elsi riferiscono a prestazioni per alcuni servizi
specialistici svolte da Astris Carbon S.r.l..

- | rapporti passivi con NGP S.p.A. e NGP Utilita.Sper la fornitura di servizi generali di stabiknto.
Montefibre S.p.A. registra un credito finanziarioncFibras Europeas de Poliéster S.L. in parte évogaale
prestito soci nel 2008 e in parte derivante daigessli quote del credito con Fidion S.r.l., giddramente
svalutato negli esercizi precedenti.

Montefibre regitra, inoltre, un credito verso NGRBlatura gia interamente svalutato negli esemiecedenti.
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| rapporti con i dirigenti con responsabilita stgithe di Montefibre S.p.A. e della sua controkant
comprendono solo gli oneri sostenuti per i comptingel Collegio dei liquidatori e i membri del Cetjio
sindacale di Montefibre S.p.A., poiché nell'orgamsizione della Societa non vi sono direttori gemayadltri
dirigenti con responsabilita strategiche. Tali ®@seno ammontati a 158 migliaia di euro (piu speg@ccessori)
per il Collegio dei liquidatori di amministrazioree36 migliaia di euro (piu spese ed accessoriilpéollegio
sindacale.

| compensi corrisposti alla societa di revisione2816 ammontano complessivamente a 25 migliaeudh

Tutte le operazioni con parti correlate di natugn ratipica o inusuale, rientrano nella normalevidti di
Montefibre S.p.A. e sono poste in essere sulla Bas®tivazioni analoghe a quelle delle operazimi terzi.

Milano, 19 maggio 2017

per il Collegio dei Liquidatori
il Presidente
Alessandro Nova
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MONTEFIBRE S.p.A. in liquidazione e in concordato

preventivo
Sede sociale: Milano Via Melchiorre Gioia, 121
Capitale sociale: -98.140.124,27 int. vers.

Relazione dei Liquidatori

sulle proposte concernenti le materie poste all Ordine del giorno
dell Assemblea ai sensi dell art. 3 del Regolamento adottato con
Decreto del Ministero di Grazia e Giustizia n. 437 del 5.11.1998 e
dell'art. 125-ter, 1° comma, T.U.F.

Milano, 14 giugno 2017

Registro Imprese di Milano, Cod. Fisc. e P.lva: n. 00856060157
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Signori Azionisti,

il Collegio dei Liquidatori di Montefibre S.p.A. in liquidazione e
in concordato preventivo con avviso pubblicato sul quotidiano
Italia Oggi e sul sito internet della societa ha convocato, a
norma di legge e di statuto, i signori Azionisti in Assemblea
Ordinaria e Straordinaria presso la sede della Societa in Milano -
Via Melchiorre Gioia n. 121, per il giorno 29 giugno 2017 alle
ore 10.00 e, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 11
luglio 2017, alle ore 10.00, presso Palazzo delle Stelline Aula
Marinetti, Corso Magenta 61, Milano, per discutere e deliberare
sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO
Parte Ordinaria
1. Bilancio d esercizio al 31 dicembre 2016. Deliberazioni inerenti
e conseguenti.
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1. PROPOSTE DEL COLLEGIO DEI LIQUIDATORI ALL'ASSEMBLEA

Relazione sul punto 1) inserito all'ordine del giorno di parte
ordinaria dell Assemblea:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2016. Deliberazioni
inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

il Bilancio al 31 dicembre 2016 presenta una perdita d'esercizio
di euro 2.509.805, non si rilevano rettifiche di valore relative
alle valutazioni delle partecipazioni e delle altre attivita non
correnti.

Vi proponiamo di approvare il Bilancio sottopostoVi, unitamente
alla Relazione dei Liquidatori sulla gestione della Societa.

Inoltre, la perdita per l'esercizio 2016 pari a euro 2.509.805,
sommata alle perdite in precedenza riportate a nuovo, portano ad
un ammontare complessivo delle perdite di euro 163.835.983.

Vi invitiamo quindi a portare a nuovo detta perdita, dato che

lassemblea della societa ha gia adottato gli opportuni
provvedimenti allorché ha deliberato la messa in liquidazione
volontaria in data 18 dicembre 2013.

Circa quanto all ordine del giorno della parte straordinaria
dell assemblea, Vi comunichiamo che noi liquidatori sociali
riteniamo opportuno mettere a vostra disposizione la nostra carica

e cio in relazione a due ordini principali di fattori.

La fase topica della liquidazione della societa
conseguente procedura di concordato liquidatorio si e,
parere, ormai conclusa.

In merito, € da sottolineare che il concordato Montefibre é
sicuramente anomalo: la attivita propria (produzione di fibre
tessili  artificial) € cessata ormai da anni, ma le
caratteristiche della produzione citata, la dimensione della
stessa (la societd era leader mondiale per alcuni dei propri
prodotti), la complessita, sia della struttura logistica (numerosi
stabilimenti, dislocati in piu regioni e in Spagna e societa

e della
a nostro

partecipate e controllate anche all estero, come in Spagna e in
Cina), sia della specifica normativa (ambientale, ma non solo),

fanno si che non si sia in presenza di una normale liquidazione
giudiziale , ma di una realtd che necessita quotidianamente di una

concreta attivita di gestione, anche se finalizzata al realizzo
dell attivo e alla soddisfazione (parziale) dei creditori.
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E infatti la nostra attivita di Liquidatori Sociali, sia pre, sia
post omologa, é stata particolarmente impegnativa (occupandoci per
parecchie migliaia di ore), ma ha consentito alla Societa di

giungere al realizzo (e all incasso dei corrispettivi conseguenti)

di importanti attivita (quale la cessione della partecipazione
cinese, di un vasto appezzamento di terreno e di un impianto
dismesso), nonché di ridurre in modo considerevole le passivita,
anche collaborando intensamente con i Liquidatori Giudiziali per
la conclusione di alcune transazioni, favorevoli alla Procedura,
con alcuni creditori (per alcuni milioni di Euro). Inoltre,
abbiamo prestato la nostra opera ai fini della liquidazione delle
attivita  sociali residue (immobili e partecipazioni, in
particolare) e coadiuvato fattivamente gli organi della procedura
sia nella gestione quotidiana della liquidazione, sia nella
ricerca delle migliori opportunita per la riduzione dei rischi
rappresentati nei fondi recepiti nel Piano, con particolare
riferimento al rilevantissimo contenzioso in essere (ambientale e
di conseguente responsabilita civile), sia per la massimizzazione
dei ricavi dalle attivita ancora da realizzare.

Inoltre abbiamo segnalato ai Liquidatori giudiziali (e attivamente
perseguito in proprio nelle fasi iniziali) alcune ulteriori,
possibili, consistenti sopravvenienze attive (rispetto a quanto
previsto nel Piano) da perseguire nel corso del 2017, affiancando
gli organi di procedura nelle necessarie attivita (ad esempio, le
trattative con ARPAC Campania e gli Enti locali interessati per la
caratterizzazione del sito di Acerra, la cessione della
partecipazione spagnola con il potenziale recupero di ulteriori
somme a titolo di risarcimento danni, la cessione delle
partecipazioni in Astris e MMT, entrambe realizzabili a valori
superiori a qguanto in Piano, ecc.).

Infine, essendo noi due professionisti con Studio e personale
proprio, una non trascurabile attivita logistica e di segreteria
stata, quotidianamente gestita con tempestivita ed efficienza,
senza che alcun costo diretto sia ricaduto su Montefibre; in

assenza la Procedura avrebbe dovuto provvedere quantomeno a una

segretaria part-time in piu (in prededuzione) che ha, invece,
potuto evitare.
Abbiamo quindi svolto anche una intensa e proficua attivita a
favore della Procedura, ben al di la di quanto richiestoci quali
semplici Liquidatori sociali.

In conclusione, riteniamo che la scelta da Voi a suo tempo
effettuata di nominare un Collegio di liquidazione composto da due
dottori commercialisti sia stata assolutamente opportuna, ma che,
per il futuro, stanti gli obbiettivi ormai raggiunti, le nostre
competenze professionali non siano piu cosi necessarie.

Quanto esposto (accentuato dalla durata non determinata del nostro
mandato a fronte della durata triennale del mandato all
amministrativo ~ statutariamente prevista), ci ha indotto a

demandare all assemblea la decisione in merito alla continuazione

da parte nostra del mandato conferitoci nella delibera del
dicembre 2013 o alla nostra sostituzione con un altro liquidatore
(o Collegio dei Liquidatori, che, peraltro, a nostro parere,
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potrebbe ormai essere ridondante, anche ai fini di un risparmio di
costi).

per il Collegio dei Liquidatori
Il Presidente
Alessandro Nova

Milano, 14 giugno 2017
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